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Abstract

Nowadays, budget deficits and inflation are among the most important macroeconomic
problems of countries. It is also thought that tax revenues, which constitute a source of public
service provision, should be analyzed in the context of inflation and budget deficits. For this
purpose, the relationship between inflation, budget deficits and tax revenues has been tried to
be determined. In this context, impulse response analysis and variance decomposition
calculation based on VAR model were used. The study is based on monthly time series analysis
for the period 2000-2018. The mentioned data set was obtained from the Central Bank's EVDS
data bank. As a result, it has been determined that there is a mutual interaction between inflation,
tax revenues and budget deficits.
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Enflasyon, Biitce Ac131 ve Vergi Gelirleri iliskisi: Tiirkiye Ornegi?®

Muhammed CAMP
Yusuf TEMUR®

Oz

Glintimiizde biitge aciklart ve enflasyon olgusu {lkelerin olduk¢a Onemli
makroekonomik sorunlar1 arasindadir. Ayrica kamusal hizmet sunumunda kaynak teskil eden
vergi gelirlerinin de enflasyon ve biitge agiklari baglaminda incelenmesi gerektigi
distiintilmektedir. Bu amagla ¢alismada enflasyon, biitce acgiklar1 ve vergi gelirleri arasindaki
iliski belirlenmeye calisilmistir. Bu baglamda VAR modeline dayali, etki tepki analizi ve
varyans ayrigtirma hesaplamasindan yararlanilmistir. Calisma 2000-2018 dénemine ait aylik
zaman serisi analizine dayanmaktadir. S6z konusu veri seti Merkez Bankasi EVDS veri
bankasindan saglanmistir. Sonug olarak enflasyon, vergi gelirleri ve biitge aciklar1 arasinda
karsilikli bir etkilesim oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Biit¢e Aciklari, Enflasyon, Vergi Gelirleri.
Jel Kodlari: E31, H68, C23
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1. Giris

Gilintimiiz toplumlarinda toplu yasamin zorunlu kildig: ihtiyaglar giderek artmaktadir.
Kamusal ihtiyag¢larin karsilanmasinda devletlere diisen gorev ve yiikiimliiliikkler de bu durumla
orantili olarak artis gostermektedir. Bu paralelde, devlet biryandan artan kamusal ihtiyaglari
karsilama cabasini ortaya koyarken &te yandan ortaya ¢ikmast muhtemel sosyoekonomik
sorunlar1 da g6z 6niinde tutmalidir.

Kamusal ihtiyaglarin karsilanmasi finansman boyutu ile birlikte diistintildiigiinde, kamu
gelirleri ile kamu giderlerinin kayda alindig1 biit¢e gercegi ile karsilasilir. Biitce basit ifade
sekliyle; devlete kamu harcamasi yapma ve kamu gelirlerini toplama yetkisi veren kanuni bir
diizenlemedir (Erdem ve Digerleri, 2012:287). Bu yasal diizenlemede tahmini kamu
harcamalarinin biiyiikliigii buna esdeger bir kamu geliri zorunlulugunu ortaya koymaktadir
(Edizdogan ve Cetinkaya, 2019:2). S6z konusu kamu gelirleri i¢cinde vergilerin ayr1 bir 6nemi
vardir (Sener, 2016:151).

Biitge uygulamalarinda biitce gider kalemlerinin biitcenin gelir kalemlerinden fazla
olmasi biitge uygulamalarinda biitce ag1g1 sorununa yol agmasi nedeniyle istenilen bir durum
degildir. Zira Biitcede genellikle giderlere yonelik Odenekler yetersiz kalirken gelir
tahminlerine de bir tiirlii ulasilamamaktadir (Feyzioglu, 1999:166). Biit¢e aciklarmin kronik
hale gelmesi bir tilkenin makroekonomik dengelerinin bozulmasina ve ekonomik istikrarsizliga
neden olabilir. Biitge aciklarinin, enflasyon orani, ekonomik biiyiime, 6demeler dengesi,
yatirimlar ve iggiicii gibi temel makroekonomik degiskenler tizerinde farkli diizeylerde ¢esitli
etkileri vardir (Samirkas, 2014:203). Biitge ag¢ig1 soz konusu oldugunda, olumsuz etkileri
ortadan kaldirmak i¢in bu tiir a¢iklarin finanse edilmesinde ¢6ziim bulmak 6nemlidir (Patience
ve Augustine, 2008:58). Biitce yonetiminde biit¢e aciklarini 6zellikle makroekonomik sorunlar
olusturdugundan belirli bir seviyede tutulmasi tercih edilir.

Biitge agiklar1 sonucu goriilen ilk makroekonomik etki ise, genel olarak enflasyon
artisidir (Ipek ve Akar, 2016:168). Bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin siirekli artmasi
olarak nitelenen enflasyon, paranin satin alim giicliniin azalmasi olarak bilinir (Dinler,
2019:474). Enflasyon oncelikle azgelismis ve gelismekte olan iilkelerle birlikte tiim iilkeleri
ilgilendiren en 6nemli sosyoekonomik sorunlar arasindadir. Enflasyon olgusu, teorik ac¢idan
birgok farkli makroekonomik degiskeni etkilemekte ve s6z konusu bu degiskenlerden de
etkilenmektedir. Bir ekonomide neredeyse tim kesimleri derinden etkileyen enflasyon
olgusunun etkilendigi faktorlerin belirlenmesi uygulanan iktisat politikalarinin bagarili olmasi
acisindan fazlaca 6nem tasimaktadir ve iktisat alaninda uzun yillar tartisilagelmektedir (Alper,
2018:800).

Enflasyon cesitli faktorlerle aciklanabilir. Iktisadi diistince okullar1 bu baglamda farkli
teoriler sunar. Klasik diisiince okulu enflasyonu parasal genislemenin bir sonucu olarak ve
paranin miktar teorisini bunun bir agiklamasi olarak goriir. Keynesyen diisiince, fiyat
diizeyindeki degisiklikleri agiklamada en énemli faktoriin talep cephesi oldugunu vurgularlar.
Monetaristler para arzini enflasyonun tek nedeni olarak goriirler. Friedman, bu diistince
okulunun en biiyiik savunucusudur ve her yerde enflasyonun parasal bir fenomen oldugu kabul
edilir. Mali agiklarda kalici bir artis oldugu zaman, hiikiimetlerin en kolay finansman se¢imini,
biitge agi1gin1 paraya c¢evirmeyi tercih ettikleri ve bunun sonunda fiyat seviyesini yiikseltecegi
gorlistindedir (Ishaq and Mohsin, 2015:180; Eroglu, 2020:87 ). Bu diisiinceye gore entlasyonu
azaltmadan Once biitge agigini1 6nlemek gerekmektedir (Erdil Sahin, 2019:298). Gelismekte
olan {iilkelerde enflasyon olgusunu ac¢iklamak ise daha biiyiik bir 6neme sahiptir. Ciinkii bu
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tilkeler agisindan enflasyon sadece bir istikrarsizligi degil, kalkinma stirecini de ilgilendiren bir
sorunu ifade etmektedir (Atag, 2016:152).

Biit¢e aciginin bir iilkenin enflasyon verilerini ve makro ekonomik gostergeleri bozucu
onemli sonuglar dogurdugu yoniinde iktisadi ¢evrelerde 6nemli tartismalar yasanmaktadir
(Anusic, 1994:21). Bu tartismalarin bir kismi, enflasyonun biit¢e agiklarina neden oldugu
yoniinde gerceklesirken bir kismi da biitge agiklarinin enflasyonu olumsuz yonde etkiledigi
yonilindedir. Enflasyonist donemde vergi gelirleri reel olarak azalmakta ve biitce agiklari
artmaktadir (Abdioglu ve Terzi, 2009:195). Bu ¢alisma enflasyonun biit¢e agiklarina neden
oldugu yoniindeki tartismalara katki yapmay1 hedeflemektir.

Biitge aciklarmin tahvil ihraci yoluyla ve bu tahvillerin halka sunumuyla finanse
edilmesi parasal tabani, yani para arzini artirmadigi i¢in enflasyon etkisi yaratmamaktadir.
Ancak, biit¢e aciklarini finanse ederken ihra¢ edilen tahviller merkez bankasi tarafindan satin
alindiginda ya da para basimiyla finanse edilmesi parasal tabani ve para arzini artiracagi i¢in
enflasyona sebep olmaktadir (Pinar, 2017:77; Eroglu, 2020:87). Enflasyon ve biit¢e agiklari
arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalarin basinda Olivera (1967) tarafindan kullanilan
gecikmeli olarak tahsil edilen vergilerin enflasyon nedeniyle reel olarak azalacagini, biitce
aciklarinin artacagini ve dolayisiyla devletin enflasyonla gelir elde etmesinin bir sinir1 oldugunu
savunan gorus ile Tanzi(1978) tarafindan Arjantin ekonomisi i¢in yapilan ¢alisma gelmektedir.
Enflasyon vergi gelirlerini birkag¢ farkli sekilde etkilemektedir. Enflasyonist bir ekonomide
vergi miikellefinin beyana dayali olarak odedigi gelir vergisi diizeyi, reel degeri agisindan
azalmaktadir. Zira beyana dayali vergi gelirleri, verginin tarh1 ile tahsili arasindaki stirenin
uzunlugundan dolay1 enflasyonist bir ortamda vergi gelirlerinde azalma meydana gelir. Beyana
tabi gelir vergisinin 6denmesinde olusan gecikme, enflasyon sebebiyle vergi gelirlerini reel
olarak torptlilemektedir. Enflasyon diizeyi ne derece yiiksek olursa, beyannameye dayali vergi
gelirlerinde o denli bir kayip ortaya ¢ikacaktir. (Somel, 2014:174-175).Vergilerle ilgili olarak,
verginin toplanmasinda ortaya ¢ikan gecikmeler sorunu ve gelismekte olan tilkelerde goriilen
toplam vergi gelirleri icerisinde artan oranli vergi paymun diisiikliigi gibi konular dikkate
alindiginda, enflasyon oranina bagl olarak gercek vergi gelirlerinde bir kayip oldugu sonucuna
ulasilabilecektir (Ozbilen, 1999:278).

Vergi gelirlerinde meydana gelen bir azalma kamu harcamalarimin finansman sorununu
dolayistyla biitge agigini beraberinde getirebilmektedir. Enflasyon oraninda artisla birlikte vergi
gelirleri Tanzi-Olivera etkisi olarak adlandirilan reel bir azalmayla kars1 karsiya
gelebilmektedir. S6z konusu durumun kisir bir dongii haline gelmesi ekonomik sorunlari kronik
hale getirebilmekte ve sorunlarin ¢6ziimiinii zorlastirabilmektedir. Bu amacla ¢aligma
Tiirkiye’de enflasyon, vergi gelirleri ve biitce acig1 arasindaki iliskiyi incelenmistir. Iki
boliimden olusan ¢aligmada birinci béliimde kavramsal ¢ergeve ve ilgili literatiir calismalar ele
aliirken ikinci bolimde Tiirkiye’ye ait veriler kullanilarak olgular arasi ampirik analize yer
verilmistir.

2. Literatiir

Toplumlarin refahinin artirilmasinda ve toplumsal sorunlarin ¢odziimiinde bilimsel
anlamda teorik ve ampirik ¢aligmalar ilgili kisi ve kuruluslara yol gosterici olmaktadir. Bu
minvalde biitce agiklar1 ve enflasyon gibi ekonomik sorunlar1 agiklamak iizere literatiirde
bircok ¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismalarda enflasyon ve biitge agiklart arasinda iligki
olup/olmadigi ele alinirken farkli donemler, analiz yontemleri, degiskenler ve veri setleri
kullanilmustir. Ilgili literatiir cok genis olmakla birlikte bazi ¢calismalar tabloda belirtilmistir.
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Erdil Sahin (2019)

1980-2017

ARDL Sinir testi

Biitce ac131 ve enflasyon arasinda uzun ve
kisa dénemde pozitif ve anlaml bir iliski
tespit edilmistir.

Chukwuani ve
Egiyi (2020)

2019

Dickey Fuller testi,
Granger nedensellik testi

Biitce agiklar1 ve enflasyon arasinda
nedensel bir iliski olmadigi sonucuna
varitlmigtir.

Bayir ve
Giivenoglu (2020)

2009-2019

Granger nedensellik

analizi

Para arzi ve biitce agigindan enflasyona
dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

1987-2003

Johansen Esbiitiinlesme
testi,

Enflasyon, reel vergi gelirleri, reel kamu
harcamalar1 ve reel gelir diizeyi iliskileri test

edilmistir Yiiksek enflasyon hem vergi
gelirlerinin hem de kamu harcamalarinin reel
degerini azaltici etkilere sahiptir. Patinkin
etkisi Tanzi etkisinden daha biiyiiktiir ve bu
da enflasyonun biit¢e agiklarmin reel yiikiinii
hafifletici bir role sahip oldugunu sonucuna
varilmigtir.

Tanzi etkisi hem cari dénem i¢in hem de
parasal genislemenin enden oldugu uzun
donem igin reel vergi gelirlerini
asindirmaktadir. Tanzi etkisi istatiksel

olarak anlamli ve oldukg¢a kuvvetlidir.

Kisa donemde enflasyonun harcamalar ve
vergi gelirleri ilizerinde reel bir etkisi
bulunmadigi sonucuna ulasilirken; uzun
donemde Tanzi ve Patinkin etkileri gegerlidir.
Nedensellik agisindan ise, kamu harcamalari
ile vergi gelirleri, enflasyon ile karsilikli iki
yonlii iliskili oldugu sonucuna ulasiimistir

Cavusoglu (2005)

1987-2005 Boostrap VAR Modeli

Beser (2007)

2007-2016 VAR
Granger

Nedensellik Testi

Yontemi ve

Erdogan ve
Erdogan (2018)

3. Metodoloji, Yontem ve Bulgular

Calismada enflasyon, biitge aciklart ve vergi gelirleri arasindaki iligkinin
belirlenmesinde zaman serileri kullanilmistir. Bu amaca uygun olarak VAR modeline dayali,
etki tepki analizi ve varyans ayristirma hesaplamasindan yararlanilmistir. VAR modelinin
sec¢ilmesinin ana nedeni bu modelin literatiire gére makroekonomik g¢alismalarda en etkili
model olarak kabul edilmesinden dolayidir. Clinkii ekonomik degiskenler arasindaki dinamik
iligkileri yakalamak i¢in oldukea etkili bir yontemdir (Kazdagli, 1996:42). Makroekonomik
modellerde kullanilan degiskenlerin digsal olup olmadiginin kesin olarak bilinmedigi
durumlarda VAR modelleri kullanilmaktadir. Sims tarafindan gelistirilen VAR modeli, se¢ilen
biitlin degiskenleri birlikte ele alan bir sistem biitlinliigii igerisinde incelemektedir.
Makroekonomik modellerde yer alan degiskenler arasinda genellikle dinamik bir geri besleme
mevcuttur. Sistemde yer alan herhangi bir zaman serisinin, zaman i¢inde izledigi trendin,
sistemdeki baska bir zaman serisinin trendinden bagimsiz olup olmadigi tam olarak
bilinememektedir. Bu tiir simetrik bir etkilesimin s6z konusu oldugu zaman serilerini i¢ceren
cok dcnklemli sistemlerde, VAR adi verilen yontemler kullanilmaktadir. VAR modelinin
onemli bir o6zelligi, teorinin 6ngdrdiigii nedensellikten ziyade degiskenler arasi gergek
nedensellik iligkilerini ortaya koymasidir (Ozgen ve Giiloglu, 2004, s.101-13).

3.1. Veri Seti ve Yontem

Bu calisma 2000-2018 donemine ait aylik zaman serisi analizine dayanmaktadir. S6z
konusu zaman serisi analizinde kullanilan veri seti Merkez Bankast EVDS veri bankasindan
elde edilmistir. Bu calismada ortiilti bir amag olarak enflasyon bagimli degisken, biitce acig1 ve
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vergi gelirleri bagimsiz degiskenler olarak kabul edilerek s6z konusu bagimsiz degiskenlerin
bagimli degisken iizerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu amaca uygun bi¢imde analiz
fonksiyonu su bi¢imdedir: Inf = f (BD, TAX) .Burada; Inf: aylik enflasyon oranlarini, BD:
Aylik biitce acigini ve TAX: aylik vergi gelirlerini simgelemektedir. Caligmaya ait veri setinin
tanimlayici istatistikleri ise Tablo 1°de gosterilmistir.

Jargue Bera (JB) test istatistigi serilerin normal dagilip dagilmadigini gostermektedir.
JB istatistiginde null (sifir) hipotezi serilerin normal dagilmadigi bi¢imindedir. Tablo 1°de
goriildiigii gibi her {i¢ seri i¢inde olasilik degeri % 1 anlamlilik diizeyinde null hipotezin reddine
isaret etmektedir. Buna gore her ti¢ seri de yani Inf, BD ve TAX normal dagilim gostermektedir.

Bundan sonraki asama serilerin duraganlik simamalariyla ilgilidir. Ekonometrik
calismalarda ele alinan serilerin duragan olmalar1 beklenir. Ciinkii duragan olmayan zaman
serileriyle yapilacak sinamalar sahte bulgular elde edilmesine yol acabilecektir. Bu ¢caligmada
serilerin duraganlik sinamalart ADF (Agumented Dicky and Fuller) ve PP (Phillps ve Perron)
testlerine gore yapilmis ve Tablo 2°de gosterilmistir.
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Yukarida da belirtildigi gibi modeli olustururken degiskenler arasindaki dinamik
iligkileri gormek amaciyla, VAR modelinde degiskenlerin duragan olduklar: seviyeleri bulmak
gerekmektedir. Bu amagla ekonometri literatiiriinde Dickey-Fuller (1981, ADF) ve Phillips-
Perron (1988, PP) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmalar1 dikkate almayan dogrusal birim kok
testleri yapilmistir.

Tablo 2: ADF (1981) ve PP (1988) Birim Kok testi Sonuclari

Degiskenler ADF PP Degiskenler ADF PP
- N~
-3,11(7) = -5,66(12) -7,52 (6)
INF1 2.03(13) o = INF1 e o
g [0.27] [0.02] S [0.00] [0.00]
S -1,74 3
S BD (1’1) 20.88(7) = BD -10,30 (10) -183,69 (85)
; $ok ok B $ok ok ok ok
Sabit [0.40] [0.00] 2 [0.00] [0.00]
-3,46 218
(13) ’ -3,84 (12) -66,66 (169)
TAX 1 10,017% [(02;)1] TAX [0,007%#% | [0,00]%*%
* 5

Not: ***** ve * degerleri sirastyla %1. %5 ve %10 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini
gostermektedir. Parantez igindeki degerler Schawarz bilgi kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Koseli parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

ADF ve PP test sonuglarina gore degiskenlerin tamami ayni diizeyde duragan
olmadiklart goriilmektedir. Bu durumda serilerin birinci sira farklari alinarak yeniden
duraganlik sinamasi yapilmistir. Elde edilen bulgular serilerin tamaminin birinci sira farklarinin
duragan oldugu bi¢imindedir.

Duraganlik sinamasindan sonra VAR modeline dayali Varyans Ayristirma Hesaplamasi
ve Etki-Tepki Analizinin yapilabilecegi anlasilmaktadir. Ancak bu analizlere gegmeden 6nce
tiim degiskenler arasinda nedensellik analizi yapilmistir. S6z konusu sinamay1 yapabilmek i¢in
Block Exonogeneity Wald analizinden yararlaniimistir.

Tablo 3: VAR Granger Nedensellik/Block Exogeneity Wald Test Bulgular:

Bagimh Degisken: DINF

Dislanmis Chi-sq df Prob.
DBD 1.185670 5 0.9462
DTAX 2.407630 5 0.7903
Tiim Degiskenler 4.782206 10 0.9052

Bagimh Degisken: DBD

Dislanmis Chi-sq df Prob.
DINF 3.353433 5 0.6457
DTAX*** 60.67381 5 0.0000
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Tiim Degiskenler*** 64.33364 10 0.0000

Bagimh Degisken: DTAX

Dislanmis Chi-sq df Prob.
DINF 2.706752 5 0.7451
DBD*** 54.57901 5 0.0000
Tiim Degiskenler*** 57.96393 10 0.0000

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Granger Nedensellik/Block Exogeneity Wald Testinde sifir/null hipotez degiskenler
arasinda nedensellik yoktur bigimindedir. Tablo 3 bulgular1 incelendiginde enflasyon hem
biitce a¢1g1 hem de veri gelirleriyle ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi gostermemektedir. Buna
karsin biitge aci1g1 ve vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugu tahmin
edilmistir.

Bu bulgular ¢alismanin 1 numarali fonksiyonel iliskisinin gegerliligini dogrulamaktadir.
Daha agik olarak s6z konusu modelde bagimli degisken enflasyon, bagimsiz degiskenler ise
biitce ag1g1 ve vergi gelirleri olarak belirlenmelidir. Ayrica biitge agig1 ve vergi gelirleri arasinda
goriilen ¢ift yonlii nedensellik iliskisi de ekonomi teorisine uygundur. Buna gore vergi gelirleri
elbette biitge agigin1 belirlemektedir. Bununla birlikte biitge agig1 kamunun vergi politikasini
etkilemekte ve vergi gelirlerini belirlemektedir. Yani biit¢e ag¢iginin artmasi vergi oranlarinda
bir artisa yol acabilmekte ve bir sonraki donem vergi gelirlerini ylikseltici bir etki
yapabilmektedir.

Son olarak ele alinan degiskenler arasindaki korelasyon iligkisi yukarida ortaya konan
nedensellik analizi bulgulariyla desteklenmistir. Calismada ele alinan degiskenlere ait
korelasyon iligkisi de Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Degiskenler Arasindaki Korelasyonlar

INF BD TAX
INF 1
BD -0,022 (+) 1
TAX -0,721 (-) 0,009 (-) 1

Not: Parantez igindeki degerler korelasyon iligkisinin yoniinii gostermektedir.

Korelasyon bulgularina gore biitce agig1 ve enflasyon arasinda pozitif, enflasyon ve
vergi gelirleri arasinda ise negatif bir iligki vardir. Biitge ag1g1 ve vergi geliri arasinda ise negatif
yonli bir iliski vardir. Enflasyon ve biitce agi1g1 arasindaki korelasyon degeri (-0.02) olarak
bulunmustur. Korelasyon degerinin negatif olmasi biitce aciginin hesaplama bi¢iminden
kaynaklanmaktadir. Biitce Ac¢igt = T-G (Vergi gelirleri-Kamu Harcamalari) olarak
hesaplandiginda biit¢e agi1g1 G >T oldugundan negatif (-) degerler almistir. Dolayisiyla biitge
acig1 ve enflasyon iligkisi negatif katsay1 degeri ¢arpt negatif biitgce agigi degeri olarak
hesaplanacagindan korelasyon iligskisinin yoniinii pozitiftir. Ayn1 bigimde biit¢e agi1g1 ve vergi
gelirleri arasindaki iliskinin yonti de negatif olarak degerlendirilmelidir. Burada da pozitif
katsay1 deger (0.09) carpi negatif biit¢e agig1 degeri lizerinden hesaplama iligskinin yoniiniin
negatif olmasini gerektirmektedir. Bu durumlar korelasyon degerlerinin yaninda belirtilmistir.
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S6z konusu bulgular nedensellik iligkisini yansitmamaktadir. Ancak enflasyon ve vergi
gelirleri arasindaki negatif yonlii korelasyon enflasyonun vergi geliri kaybina yol actigini ifade
eden Tanzi-Olivera etkisi ile uyumludur. Yine biit¢e agiklar1 ve enflasyon arasindaki korelasyon
iligkisinin yoniinii pozitif olmasi biit¢e aciklarinin enflasyonist oldugu bicimde yorumlanabilir.
Her iki bulgu da asagida gosterilen VAR modeline dayali etki tepki analiz bulgulariyla
uyumludur ve tahmin tutarlilig1 vardir denilebilmektedir.

3.2. Bulgular

VAR modeline dayali varyans ayristirma ve etki-tepki analizlerine baglamak i¢in
oncelikle modelin gecikme uzunlugunun bulunmasi gerekmektedir. Bunun i¢in verilerin
duragan oldugu birinci farklar1 alinip, gecikme uzunlugu Eviews 10 paket programi ile
hesaplanmistir. Veriler aylik oldugu i¢in 6’a kadar gecikme uzunlugunu test edilmistir.
Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde LM testinden ve Inverse Roots of AR Characteristic
Polynomial (Ters koklerin birim ¢ember i¢inde olmasi) testinden yararlanmistir. Her iki test
sonucu Sekil 1 ve Tablo 5°te raporlanmigtir. Sekil 1°de goriildiigii gibi ters koklerin tamami
birim ¢ember igerisindedir. Bu sonuca dayali olarak modelde duraganlik ile ilgili bir sorun
yoktur denilebilir. Ayrica ters koklerin birim ¢ember igerisinde olmasi kullanilan modelin
istikrarli oldugu yorumunu yapabilmesine de olanak saglamaktadir. LM testine gore degisken
varyans sorunu yoktur ve gecikme uzunlugu bes olarak alinmistir. Yani istatistiki olarak
anlamlilik diizeyi yiiksek ve en diisiik parametre degere sahip donem gecikme uzunlugu olarak
alinmustr.

Sekil 1: AR Karakteristik Ters Polinom Kdéklerinin Birim Cemberdeki

Konumlari

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

JATSS Volume 3 Issue 1 60



Tablo 5: LM Test Bulgulari

Lags LM-Stat Prob
1 12.39403 0.1920
2 16.36620 0.0596
3 21.71364 0.0098
4 8.294416 0.5048
5 29.61325 0.0005
6 30.83467 0.0003

Not: * secilmis gecikme degerini gostermektedir.

Elde edilen sonuglar modelin 5 gecikme uzunlugunda VAR analizi yapabilecegini
gostermektedir. VAR modelleri ¢alisma agisindan en uygun modeldir. Bunun nedeni VAR
modellerinde bagimli bagimsiz degisken ayrimi olmayip tiim degiskenler i¢sel degisken olarak
kabul edilmektedir.

Caligmada yer alan enflasyon, biitge a¢1g1 ve vergi gelirleri arasinda bagimli bagimsiz
degisken ayrimiin somut olmadigi hem ekonomi literatiiriine uygun olarak hem de Tablo 3 ve
Tablo 4’te gosterilen nedensellik ve korelasyon analizleriyle ortaya belirlenmis tiim
degiskenlerin birbirini etkileyebilecegi goriilmiistiir.

VAR Modeline dayali varyans ayristirma hesaplamasi biitiin degiskenleri sira ile
bagimli degisken olarak ele alip bagimsiz degisken olarak kalan diger degiskenlerden kaynakl
soklarin bagimli degiskendeki degismeyi aciklama gii¢lerinin tahmin edilmesine olanak
saglamaktadir. Yine VAR modeline dayali etki tepki analizlerinde de benzer bi¢imde tiim
degiskenler sirayla bagimli degisken olarak ele alinmis ve bagimsiz degiskenler kaynakli
soklara bu bagimli degiskenin dinamik tepkisi tahmin edilmeye caligilmistir.

VAR modeline dayali her iki analizlerden dogru tahminler alinabilmesi i¢in tiim
degiskenlerin ayni1 diizeyde duragan olmasi gerekmektedir. Tablo 2°de gosterilen duraganlik
sinamalar1 sonucu tiim degiskenlerin birinci farklar1 alinarak duragan hale getirilmeleri
gerektiginden VAR analizinde kullanilacak degiskenler birinci farklari alinarak modele
eklenmislerdir.

Calismada varyans ayristirma hesaplama bulgulari Tablo 6’da etki tepki analiz bulgulari
ise Sekil 2 kiimesinde gosterilmistir.

Tablo 6: Varyans Ayristirma Hesaplamasi Bulgular:

Variance Decomposition of DINF:

Period S.E. DINFI1 DBD DTAX
1 1.614700 100.0000 0.000000 0.000000
(0.00000) (0.00000) (0.00000)

2 1.965408 99.46944 0.011935 0.518628
(0.81186) (0.33073) (0.75737)

3 2.026637 99.40327 0.014942 0.581785
(1.05396) (0.64640) (0.95631)

4 2.038638 99.32485 0.076443 0.598704
(1.26748) (0.75311) (1.07545)

5 2.040741 99.15166 0.142470 0.705871
(1.61952) (0.96217) (1.24454)

6 2.042265 99.15021 0.144971 0.704819
(1.72222) (0.99118) (1.26350)
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7 2.046384 99.08959 0.148994 0.761418
(1.77951) (0.98375) (1.34908)
8 2.049189 99.04320 0.177184 0.779616
(1.81184) (0.98612) (1.35395)
9 2.050503 99.01217 0.192026 0.795804
(1.85867) (0.99540) (1.38168)
10 2.050741 99.00018 0.203788 0.796032
(1.91016) (1.00653) (1.40145)
Variance Decomposition of DBD:
Period S.E. DINF DBD DTAX
1 4137.166 0.019010 99.98099 0.000000
(0.73729) (0.73729) (0.00000)
2 6651.230 0.029323 97.47761 2.493066
(0.91272) (1.74231) (1.37830)
3 7181.889 0.534918 96.92900 2.536085
(1.48588) (2.44380) (1.91770)
4 7262.073 1.048763 95.22223 3.729008
(2.11016) (2.67727) (1.73894)
5 7437.188 1.195773 91.19182 7.612403
(2.40478) (3.70898) (2.91622)
6 7490.672 1.398762 90.39600 8.205242
(2.60546) (4.08397) (3.44813)
7 7635.006 1.349821 87.13256 11.51762
(2.52452) (3.97720) (3.36289)
8 7984.658 1.244656 81.62389 17.13145
(2.38808) (4.60014) (4.31098)
9 8080.816 1.216991 81.18003 17.60298
(2.38811) (4.74039) (4.47639)
10 8114.502 1.244210 80.54844 18.20735
(2.38058) (4.81981) (4.51506)
Yazarlar tarafindan hesaplanmistir
Variance Decomposition of DTAX:
Period S.E. DINF DBD DTAX
1 2347.614 0.011569 12.18834 87.80009
(0.54584) (4.31192) (4.34704)
2 3068.934 0.264179 24.51311 75.22271
(0.95234) (5.97984) (6.10893)
3 3286.755 0.481813 31.73009 67.78810
(1.53903) (6.70744) (6.82126)
4 3328.219 0.902781 31.08770 68.00952
(1.87893) (6.69531) (6.77097)
5 3422.476 1.195457 30.83244 67.97210
(2.10764) (6.63547) (6.73693)
6 3453.397 1.205329 31.75785 67.03682
(2.15443) (6.21521) (6.33927)
7 3869.792 0.964394 35.04184 63.99377
(1.77863) (6.71777) (6.73663)
8 4135.947 0.896625 37.12774 61.97564
(1.74123) (7.14315) (7.17667)
9 4161.648 0.961672 37.76315 61.27518
(1.94659) (7.24912) (7.26917)
10 4237.285 1.030059 37.14498 61.82496
(2.05640) (7.16168) (7.15673)
Yazarlar tarafindan hesaplanmistir
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Varyans ayristirma hesaplama bulgularinin incelemesini ti¢ durum igin su sekilde
yapilabilmektedir:

[k olarak bagimli degisken aylik enflasyon oram alindiginda ve on veri dénemi/on ay
dikkate alindiginda enflasyondaki degismenin biiyiik 6l¢iide yine enflasyon kaynakli soklar
tarafinda aciklandig1 soylenebilmektedir. Bu durum enflasyonun kendini beslemesini yani
ataleti ortaya koymaktadir. Zaman siiresi i¢inde enflasyondan sonra enflasyondaki degismeleri
aciklama giicii en yiiksek degiskenin vergi geliri oldugu goriilmektedir.

Ikinci olarak bagimli degisken biitce ag11 alindiginda biitce agigindaki degismelerin en
fazla biitge a¢181 kaynakli soklar oldugunu gériilmektedir. Ancak bu bulgu enflasyonun bagimli
degisken alindig1 ve enflasyonist ataleti yansitan hesaplama kadar gii¢lii degildir. Buna ek
olarak, biit¢e aciklarindaki degisimi agiklama giicti en yiiksek ikinci degiskenin vergi gelirleri
oldugu goriilmekte ve vergi gelirlerinin agiklama giicti zaman dénemleri boyunca artmaktadir.
Son olarak bagimli degisken vergi gelirleri olarak alindiginda yine en yiiksek agiklama giicii
vergi gelirlerinin kendisinden kaynakli soklardan oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Vergi
gelirlerindeki degismeyi agiklama giici en yiiksek bagimsiz degiskenin ise biitce aciklari
oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Sonug olarak her ti¢ durumdan elde edilen bulgularin Tablo 3°te gosterilen nedensellik
bulgulartyla uyumlu oldugu anlasilmigtir. Bu durum ayni zamanda model bulgularinin tutarl
oldugunu da gostermistir.

Sekil 2: Etki-Tepki Analiz Bulgular:

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.
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Sekil 2 kiimesi etki tepki analiz sonuglarini gostermektedir. Yine ele alinan her ii¢
degiskenin sirayla bagimli degisken olarak ele alindigi ti¢ duruma goére etki tepki analiz
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bulgular1 agiklanabilir. Birinci durumda bagimli degisken enflasyondur. Buna gére on zaman
donemi i¢inde soklarin etkilerinin kayboldugu yani bu soklarin gecici soklar oldugu ifade
edilebilir. Ayrica soklara karsi bagimli degisken dinamik tepkileri giiven aralig1 i¢inde olsa da
sifir eksenini icermeleri ve/veya kesmeleri modelinin etki tepki analizlerinin anlamsiz olacagi
bi¢cimde tanimlanmistir.

Calisma bulgular1 enflasyon soklarina enflasyonun tepkisinin pozitif ve zaman dilimleri
icin azaldigini gostermektedir. Bu bulgu varyans ayristirma hesaplamasi bulgusuyla tutarhidir
ve ataleti desteklemektedir. Hem biitce a¢i1@1 kaynakli hem de vergi geliri kaynakli soklara karsi
enflasyon tepkisinin pozitif ve giiven aralig1 i¢inde oldugu goriiliirken sifir ekseninin giiven
araliklari i¢cinde olmasi bulgularin istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmasina yol agmustir.

Bagimli degiskenin biit¢e ac¢ig1 oldugu ikinci durumda bagimsiz degiskenler kaynakli
soklara karst biitce agiginin tepkileri gliven araligi i¢inde olsa da istatistiki olarak anlamsiz
cikmustir. Bu bulgular nedensellik analizi ve varyans ayristirma hesaplamasi bulgulariyla da
tutarlilik gostermistir.

Uctincii durumda bagimli degisken olarak vergi gelirleri alinmistir. Ugiincii durumda da
her ti¢ degiskene kars1 bagimli degiskenler kaynakli soklara dinamik tepkileri giiven araliginda
ancak sifir ekseni giiven aralig1 i¢inde oldugu i¢in istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmustir.

4.Sonug¢

Enflasyon Tiirkiye ekonomisi agisindan en onemli ekonomik sorunlar arasindadir.
Bilhassa 90’11 yillarda ger¢eklesen kroniklesmis yliksek enflasyon ekonominin saglikli
isleyisini engellemistir. Kroniklesen yiiksek enflasyonda en o6nemli iki neden, tiiketici
harcamalarinin genisletilmesi ve biitge agiklaridir. Bunun sonucunda ekonomi sik sik krizlerle
karsilagmistir. Bu siiregte kamu agiklar1 enflasyonun nedeni olabilecegi gibi, enflasyon da kamu
biitce dengesinin bozulmasina ve kamu gelirlerinde azalmaya neden olabilmektedir.

Enflasyon ve kamu biitgesi arasindaki bu karsilikli etkilesim literatiirde dnemli bir yer
edinmistir ve bu baglamda ¢alismamiz i¢inde referans olmustur. Bu ¢alismada enflasyon, biitce
ac1g1 ve vergi gelirleri arasindaki karsilikli etkilesim Tiirkiye ekonomisi agisindan ele
alinmustir. Aragtirma yontemi olarak zaman serisi analizlerine bagvurulmus ve VAR modeline
dayal1 varyans hesaplama ve etki —tepki analizleri kullanilmigtir. VAR y6ntemi uygulanmadan
once calismada ele alinan degiskenlerin duraganlik sinamalart ADF ve PP testlerine gore
yapilmis ve tiim degiskenlerin birinci sira farklar1 alindiklarinda duragan olduklar1 goriilmiistiir.

Duraganlik sinamalarindan sonra korelasyon ve nedensellik iligkileri incelenmis ve
iktisat teorisine uygun bicimde tiim degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin oldugu
gorlilmiistiir. Nedensellik analizi sonuglar1 degiskenleri igsel ve dissal degisken olarak
ayirmaya gerek birakmayan VAR modelinin ¢alisma agisindan en uygun model oldugu
sonucuna ulasilmasina imkan saglamistir.

VAR modeline dayali olarak hesaplanan Varyans ayristirma hesaplamasi bulgular1 bir
degiskenden kaynakli soklarin diger degiskendeki degismeyi agiklama giiclinii vermektedir.
Varyans ayristirma hesaplamasindan elde ettigimiz bulgular Tiirkiye’de enflasyonun en 6nemli
sebebinin atalet yani kendi kendini besleme oldugu yoniindeki literatiirle uyumludur. A¢ikgasi
enflasyon hedeflerini yakalamada karsilasilan giicliikler ve basarisizliklar neticesinde iktisadi
birimlerin para politikasi uygulayicisi olan Merkez Bankasinin hedeflerine glivenmemelerine
ve kendi fiyatlama davranislarinda ge¢mis enflasyonu referans almalarina yol agmistir. Bu
durum yani olusan kredibilite kaybinin enflasyonda belli bir diizeyde diren¢ olugmasina yol
acarak merkez bankasi hedef patikasinda sapmalara neden oldugu sdylenebilir.
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Varyans ayristirma hesaplamasimin iki énemli bulgusu vergilerin biitce agiklarinda
degismeyi etkilemede Onemli bir agiklayici giic olmasinin yaninda biitce agiklarmin da
vergilerde meydana gelen degismeyi agiklayici giic olmasidir. Bu sonuglar vergi gelirleri ve
biitce agiklar1 arasindaki karsiliklt bagimliligi bir kez daha ortaya koymus ve nedensellik
analizini desteklemistir.

VAR modeline dayali etki tepki analizlerinde ise bagimsiz degiskenden kaynakli soklari
karsisinda bagimli degiskenin gosterdigi tepki tahmin edilmeye ¢alisilmaktadir. Diger yandan
bu tepkinin istatistiki olarak anlamli olabilmesi i¢in sifir ¢izgisinin giiven araliklari i¢erisinde
veya ona teget olmamasi gerekmektedir. Elde edilen bulgulara gére enflasyonun kendi kendini
besledigi olgusu yani atalet kosulu bir kez daha karsimiza ¢ikmistir. Diger yandan enflasyonun
kendinden kaynakli soklara gosterdigi tepki disinda diger degiskenlerin soklara verdikleri tepki
istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmigtir. Bu bulgular beklentilerle uyumsuz olsa da tahmin dénemi
ve/veya modelde yer alan degiskenlerin enflasyonu agiklama giiciindeki diisiikliiklerden ya da
yetersizliklerden kaynaklanmis olabilir. Ancak degiskenler arasinda karsilikli etkilesimin
varlig1 nedensellik analizi ¢er¢evesinde yukarida ifade edildigi gibi sorgulanmis olup karsiliklx
bagimliligin varligi tahmin edilmistir. Nedensellik analizi bulgularinin iktisat teorisiyle uyumlu
olmasi ¢alismanin tutarliligi agisindan 6nemli bir sonug oldugu ifade edilebilmektedir.

Sonug olarak ¢alismada vergi gelirlerini de i¢cerecek bigimde enflasyon ve kamu kesimi
iligkisi ortaya konmaya ¢alisilmis ve elde edilen sonuglar ile literatiir arastirmasinin uyumlu
oldugu gozlemlenmistir. Bu arastirmalar neticesinde enflasyon, vergi geliri ve biitce agiklari
arasindaki iligkilere dayali ti¢c 6nemli tahmin yapilmasi olanakli hale gelmistir. Bunlardan ilki
enflasyon, vergi gelirleri ve biitge agiklar1 arasinda karsilikl bir etkilesimin oldugu bulgusudur.
Ikincisi ise enflasyonist ataletin enflasyondaki degismeleri en fazla aciklayan olgu oldugudur.
Son olarak ta enflasyonun ayni zamanda vergi gelirlerinde aginmaya neden oldugu olgusudur.
Bu olguda Tanzi-Olivera etkisi ile uyumlulugunu ortaya koymustur.
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