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Abstract

Cryptocurrencies are a specific type of virtual currency based on the principles of
cryptography and electronic communication. However, today it has ceased to be a virtual value
and has become one of the hottest agenda topics in financial markets. The importance of
cryptocurrencies is increasing day by day with their unique technological innovation and
potential. The increasing importance of cryptocurrencies also makes them an interesting
research area. The main focus of the study is to provide a conceptual perspective on
cryptocurrencies, to determine their economic effects and to present a perspective on the future
of the system. In this context, it is aimed to make policy recommendations to address the
concerns of policy makers regarding the future of cryptocurrencies. The main view in the policy
proposals developed by examining the advantages and disadvantages of cryptocurrencies; It is
stated that the crypto money system, which is an extremely important technological innovation,
should be brought into operation and positive opinions should increase in the acceptance of
these currencies as a means of payment by governments.
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Arastirma Makalesi

Kripto Paralarm Ekonomik Etkileri ve Gelecegine Yonelik Politika Onerileri

Deniz Macit !

Oz

Kripto paralar, kriptografi ve elektronik iletisim ilkelerine dayanan belirli bir sanal para
birimi tiirtidiir. Ancak gilintimiizde sanal bir deger olmaktan ¢ikip finans piyasalarinin en sicak
giindem konularindan biri haline gelmistir. Kripto paralarin essiz bir teknolojik yenilik
yaratmasi ve sahip olduklar1 potansiyelleri ile her gecen giin 6nemi artmaktadir. Kripto
paralarin artan 6nemi de bu paralari ilging bir aragtirma alani haline getirmektedir. Calismanin
temel odak noktasi kripto paralara kavramsal bir bakis acist sunarak, ekonomik etkilerinin
belirlenmesi ve sistemin gelecegine iliskin bir perspektif sunulmasidir. Bu baglamda kripto
paralarin gelecegine iligskin politika yapicilarin endiselerine yonelik politika Onerileri
getirilmesi amaglanmaktadir. Kripto para birimlerinin avantaj ve dezavantajlar1 incelenerek
gelistirilen politika 6nerilerindeki temel goriis; son derece 6nemli bir teknolojik inovasyon olan

kripto para sistemine islerlik kazandirilmasi gerektigi ve bu para birimlerinin 6deme araci
olarak hiikiimetlerce kabul edilmesinde olumlu goriiglerin artmasi gerektigi yontindedir.
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JEL Kodlar: E42, E51, ES2.

! Dr.Ogretim Uyesi,Alanya Alaaddin Keykubat Universitesi, Gazipasa Havacilik ve Uzay Bilimleri
Fakiiltesi, Havacilik Yo6netimi Bolumii, Antalya/Tiirkiye, deniz.macit@alanya.edu.tr,
ORCID: https://orcid.org/0000-0002-7439-7202.

JATSS Volume 4 Issue 1 20



1. Giris

Gilintimiizde e-ticaret neredeyse tamamen elektronik ddemeleri isleyerek giivenilir
tiglincii bir taraf olarak hizmet veren finansal kurumlara bagiml hale gelmistir. Iyi isleyen bir
sistem olmasina karsin finansal kurumlarin anlagmazlik durumlarinda arabuluculuktan
ka¢inamamalar1 nedeniyle geri doniilemez islemler miimkiin olmamaktadir. Bu kurumlarin
gergeklestirdikleri arabuluculuk faaliyetleri islem maliyetlerini arttirmaktadir. Sistemdeki
maliyetler ve 6demedeki belirsizlikler yiiz yilize alisveriste fiziki paranin kullanimiyla ortadan
kaldirilabilse de giivenilir bir taraf olmadan 6deme yapabilen bir mekanizma alternatifi de
zamanla giindeme gelmistir (Nakamoto, 2008: 1). Toplumun degisen ve gelisen ihtiyaglar1 ve
finansal sistemdeki degisiklikler neticesinde zamanla sanal olarak yeni para formlar1 ortaya
cikmigtir. Son yillarda kripto para birimleri de sanal bir deger olmaktan c¢ikip finans
piyasalarinin en sicak giindem konularindan biri haline gelmistir.

Kripto paralar, kriptografi ve elektronik iletisim ilkelerine dayanan belirli bir sanal para
birimi tlirtidiir. Son yillarda diizinelerce kripto para birimi ortaya ¢ikarken, en popiileri simdiye
kadar tanitilan ilk kripto para birimi olan Bitcoin'dir. Tarihsel olarak ilk ve en 6nde gelen kripto
para birimi olarak 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan tanitilmistir. Bitcoin, iilkeler
arasinda ortak para birimi olarak kabul edilmesi miimkiin olabilecek bir sanal paradir.

Kripto paralarin potansiyeli, paranin hesap birimi ya da degisim araci olarak fayda
yaratmasinin 6tesindedir. Bir¢ok kripto parada ortak olan essiz bir teknolojik yenilik, miilkiyet
ve deger transferlerini kaydetmek i¢cin merkezi olmayan bir sistemde islev géren bir defter yer
almaktadir. Bu defterlerin isleyisi teknik anlamda olduk¢a karmasik olsa da isleyisi aslinda
basittir. Kripto para birimleri temel olarak bankalar gibi giivenilir ti¢lincti bir tarafa ihtiyag
duymadan islemlerin dogrulanmasina izin veren protokolleri igermektedir. Bu agidan kripto
paralarin son derece 6nemli bir yenilik¢i potansiyeli bulunmaktadir (Marian, 2015: 54). Son on
yilda kripto paralara artan bir ilgi s6z konusudur. Bugiin, 300 milyon insanin bir tiir kripto para
birimine sahip oldugu tahmin edilmektedir (Chohan, 2022: 3). Giiniimiiz diinyasinda sanal
paralar olarak kripto paralara olan ilgi artsa da bu para birimlerinin kullanim1 ve yasallagmasi
tartismali konular arasindadir. Bir paranin degisim araci olarak kabul edilebilmesi i¢in temel
fonksiyonlarini yerine getirebilmesi ve makul bir seviyede istikrarli bir deger saklama araci
olmasi gerekmektedir (Krugman, 2013). Kripto paralarla ilgili kavramsal tartigmalarin baginda
bu para birimlerinin, paranin tiim fonksiyonlarini yerine getirmeyisi bulunmaktadir. Nitekim
yaklasik on bine yakin kripto para tiirii mevcutken bunlardan yalnizca Bitcoin degisim araci
olma fonksiyonuyla kisitli olsa da paranin fonksiyonlarni saglamaya en yakin olan kripto
paradir.

Calismanin temel amaci; kripto paralara iliskin kavramsal bir bakis agisi sunarak,
muhtemel ekonomik etkilerinin ortaya konmasidir. Olumlu ve olumsuz etkiler ortaya konarak
kripto paralarin gelecegine iliskin politika yapicilarin endiselerine yonelik politika onerileri
getirilmesi amaglanmaktadir.

Arastirma temel olarak dort kisimdan olusmaktadir. i1k kistmda dijital para, kripto para
ve blockchain (blok zinciri) teknolojisi gibi temel metodoloji agiklandiktan sonra yaygin olarak
kullanilan kripto paralar kisaca tanitilmaktadir. Kripto paralar, piyasalar agisindan énemli bir
gelisim ve yenilik gostergesidir. Piyasalarda 6nemli avantajlar sunmasinin yan sira 6zellikle
vergiden kaginma, kara para aklama gibi illegal davraniglar1 da beraberinde getirmektedir. Bu
baglamda arastirma kapsaminda kripto paralarin avantaj ve dezavantajlari da incelenmektedir.
Kripto paralarin kullanicilar, politika yapicilar i¢in endige konusu olusturan dezavantajlar
vurgulanirken, 6zellikleri de agiklanmaktadir. Ikinci temel kisimda kripto paralarm gelisimi
incelendikten sonra kripto paralara iligkin politika yapicilarin temel goriisleri hem Tiirkiye hem
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de 6ne ¢ikan gesitli tilkeler agisindan ele alinmaktadir. Ekonomik etkilerine yer verilen kisimda
ise ayrica kripto piyasalarinin gelisiminin para politikalar1 tizerindeki etkileri de ortaya
konmaktadir. Son olarak ise kripto paralarin kullanimina iligkin gelecek projeksiyonlara
deginilmekte ve endise yaratan konulara kars1 politika onerileri gelistirilmektedir.

2. Paranin Evrimsel Siirecinde Kullanim Sekillerine Kisa Bir Bakis

Mal ve hizmetlerin degisiminde tuz, deniz kabuklari, ¢ivi gibi nesnelerin kullanildig:
takas ekonomisi sisteminden giiniimiizde paranin evrildigi bi¢imi diisliniildiigiinde, aradan
gecen zamanda paranin kullanim seklinin degistigi ancak temel fonksiyonu olan degisim araci
olma iglevinin ayni kaldigi goriilmektedir. Bilindigi gibi paranin degisim araci olma, deger
saklama arac1 olma, hesap birimi olma gibi temel fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Paranin tarihsel
evrimi incelendiginde bilisim ve teknolojideki gelismelerle glintimiizdeki dijital/sanal paralar
acisindan degisim fonksiyonunun hala gegerliligini korudugu soylenebilir.

Paranin evrim siireci somuttan soyuta dogru bir gelisim izlemistir. Mallarin malla
miibadele edildigi takas sisteminden, bu sistemin eksik yonleri olmasindan dolayi, zamanla
uzaklasilarak madeni paralarin kullanildigi bir sisteme ge¢ilmistir. Bu sistem zamanla temsili
para, itibari para, kaydi para seklinde doniisiimler yagamistir. Gilinlimiizde ise paranin mal para
kullanimina goére oldukga soyut bir sekli olan elektronik ve sanal paralar sistemdeki yerini
almistir. Kripto paralarin ortaya ¢ikmasiyla birlikte sanal paralar bu soyutluga farkli bir
kullanim getirmistir. Paranin evrimsel siirecindeki kullanimlart su sekilde 6zetlenebilir;

e Mal Para. Bu sistemde, bir toplumda para olarak kabul edilerek kullanilan bir
nesne/mal ayn1 zamanda farkli amaclar i¢in de kullanilabilir. Takas
ekonomisinde degisim amagli kullanilan mallar ya da altin ve glimiis gibi degerli
metallerin para olarak kullanilmasi bu sisteme 6rnek verilebilir.

e Temsili Para. Para olarak kullanilan nesnenin iizerinde yazan tutar1 6demek igin
altin ve glimiis gibi degerli metaller karsilik gosteriliyorsa temsili para sistemi
$6z konusudur.

e [Itibari Para. Bu sistemde kullanilan paranin degeri onu ¢ikaran hiikiimete olan
giivene dayanmaktadir. Bu paralarin temsili parada oldugu gibi altin, giimiis ya
da bakir gibi metallere dayanan bir degeri bulunmamaktadir.

e Kaydi Para. Iktisadi birimlerin bankalara yatirdiklar1 vadesiz mevduatlari,
parasal sisteme donerek 6deme araci olarak kullanildigi i¢in banka parasi ya da
kaydi para olarak adlandirilmaktadir.

Paranin bu geleneksel kullanim big¢imlerinin ardindan dijital diinyadaki gelismeler
1s1¢1nda alternatif kullanim bigimleri ortaya ¢ikmistir. Bu kullanim sekilleri kripto paralart da
giindeme getiren, elektronik ve sanal paralardir. Elektronik para bor¢ kartlar1 (debit card),
degeri depolanmis kartlar, e-nakit (e-cash) gibi ¢esitli sekillerde kullanilmaktadir (Mishkin,
2003: 51-52). Sanal para birimi, genellikle gelistiricileri tarafindan verilip kontrol edilen ve
belirli bir sanal toplulugun tiyeleri arasinda kullanimi kabul edilen, diizenlenmemis, dijital bir
para olarak tanimlanmaktadir (ECB, 2012: 13).

3. Kripto Para Kavramsal Cerceve
3.1. Temel Kavramlar

Belirli bir para birimi cinsinden ifade edilen geleneksel anlamdaki para, fiziksel
formattaki paray1 ve merkez bankasi parasini ya da ticari banka parasi gibi farkli para tiirlerini
icermektedir. Dijital para, dijital olarak bir degeri temsil eden varliklar ifade etmektedir ve
elektronik para ve sanal para olarak iki gruba ayrilmaktadir. Sanal para, dijital paralarin itibari
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paralar {izerinden tanimli olmayanlari i¢in kullanilan bir kavramdir (Giiven ve Sahinéz, 2020).
Elektronik para (e-para) ise “kisisel bir bilgisayardaki ¢ipli kart veya sabit disk gibi bir cihazda
elektronik olarak saklanan deger” olarak tanimlanmaktadir. Elektronik para dijital bir imza
zinciri olarak tanimlanmaktadir. Elektronik para bakiyeleri (dar anlamda e-para) genellikle
merkez bankasi veya ticari banka parasi ile ayni para biriminde ifade edilir ve nominal degerde
kolayca degistirilebilir veya itfa edilebilir (CPMI, 2015: 4; Nakamoto, 2008: 1).

Sanal para birimleri, muazzam hesaplama giicli gerektiren matematiksel problemlerin
¢Oziimiine dayanmaktadir (Vejacka, 2014: 76). Kripto para birimleri, sanal para birimleri
grubuna aittir. Kripto para birimi; giivenli, merkezi olmayan ve dagitilmis ekonomik iglemlerin
gergeklestirilmesine izin veren kriptografi ilkelerine dayanan dijital bir degisim araci olarak
tanimlanmaktadir (Greenberg, 2011). Basit bir tanimlamayla, kripto para, “islem akisini
giivence altina almak ve ayni zamanda ek birimlerin olusturulmasini kontrol etmek ig¢in
kriptografi teknolojisine dayanan bir degisim araci olarak iglev gérmek tizere insa edilmis bir
dijital varlik™ olarak ifade edilebilir. Bu tanimin {i¢ ana odak noktasi bulunmaktadir: ekonomi,
teknoloji, kriptografi (Chohan, 2022: 6). Burada bahsi gecen kriptoloji, sifreleme bilimidir.
Tarihsel olarak askeri, gizli servisler ve istihbarat teskilatlar1 tarafindan gizli bilgilerin
sizmasina karst bir koruma olarak kullanilan bir tiir sifreleme teknigidir. Bu alandaki
akademisyenlerin ¢ogu, herhangi bir hikkiimete veya banka gibi diger aracilara bagli olmayan
ozerk bir dijital para biriminin, sagladigi anonimlik ve 6zgiirlik nedeniyle ¢ekici olduguna
inanmaktadir. Kriptografi sayesinde hem ulusal hem de uluslararasi cografi bolgeler arasinda
para transferi, hiikiimet diizenlemeleri hakkinda endiselenmeden kolay ve hizli bir sekilde
gergeklestirilebilir (Bunjaku vd., 2017: 35).

Kripto paralar ile ilgili temel kavramlardan bir diger ise blok zinciridir (blockchain). Bu
kavram, kiiresel islem defterini ifade eden dijital kayit sistemini ifade etmektedir. Yaratilan
sanal paralar bu deftere yazilmaktadir ve bu sekilde sanal para tiretilmektedir (Alpago, 2018:
414). Orijinal kripto para birimleri blok zincirler lizerine kurulmus olsa da verimlilik ve
seffafligin oOnerilen faydalari ile one siirilen daha yeni matematiksel yaklasimlar da
bulunmaktadir (Chohan, 2022: 7). Kripto paralarin olusturuldugu sistemler karmasik yapilari
icermektedir ve aragtirma kapsami diginda kaldigi i¢in burada isleyisine deginilmemektedir.
Kripto paralar ile ilgili en temel metodolojik ¢erceve verildikten sonra asagida kripto para
birimleri kisaca agiklanmistir.

3.2 Kripto Para Birimleri

Yapilan arastirmalar ¢ok sayida kripto para tiirliniin oldugunu ve her gegen giin kripto
para sayisinin arttigini gostermistir. Ancak bu para tiirlerinin sadece bir kismi kullanicilar
tarafindan tercih edilmektedir (Ceylan, 2019). Giiniimiizde sayilar1 dokuz bini askin olan kripto
para birimlerinin tek tek ele alinmasi miimkiin degildir bu nedenle bir se¢cim yapabilmek
amactyla aragtirmanin bu kisminda giintimiizde kullanilan kripto paralardan piyasa degeri en
yliksek olan {i¢ tanesi (Bitcoin, Ethereum, Tether) kisaca tanitilmaktadir. Tablo 1°de goriildigi
gibi Bitcoin'in toplam piyasa degeri su anda yaklagik 850 milyar dolardir, kripto para birimi
olarak kabul edilen sanal varlik ailesi arasinda en biiyiik piyasa payina sahip olan kripto paradir.

Tablo 1. Piyasa Degeri En Yiiksek ilk U¢ Kripto Para Birimi (07.02.2022)

Para Birimi Kodu Toplam Piyasa Degeri* Islem Hacmi** Dolagimdaki Arz Miktari
Bitcoin BTC 840,577,450,192 27,997,159,313 18,951,337 BTC

Ethereum ETH 379,334,627,764 15,059,945,733 119,485,039 ETH
Tether USDT 77,959,131,944 63,083,767,341 77,908,751,039 USDT

(Kaynak: https://coinmarketcap.com/ ) (Erisim:07.02.2022)
* ABD dolar1, ** Son 24 saatlik Hacmi
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I1k olarak 2008 yilinda dijital ortamda yaratilarak ortaya ¢ikarilan ve hala en énde gelen
kripto para birimi Bitcoin'dir. Blok zinciri ilkeleri tizerine kurulmus ve hatta isimleri
degistirilmis (Bitcoin Cash ve Bitcoin Unlimited gibi) alternatif zincirlere doniisen bir kripto
paradir (Chohan, 2022: 9). Bitcoin, agik kaynakli, esler arasi bir dijital para birimidir. Bitcoin'i
essiz kilan 6zelligi diinyanin ilk tamamen merkezi olmayan dijital 6deme sistemi olmasidir. On
yildan kisa bir siire icinde, Bitcoin belirsiz bir kavramdan sik¢a kullanilan bir kavrama
dontismiistiir (Bech ve Garratt, 2017: 55; Castillo ve Brito, 2013: 3). Sadece dijital ortamda
islem gorebilen bu para ismini bit (veri boyutu) ve coin (madeni para) kelimelerinden almistir.
Bitcoin matematiksel problemlerin bir sistem {izerinden ¢dziilmesi ile ortaya g¢ikarilmaktadir.
Bitcoin sistemi kisitlar1 olan bir sistem olmasi sebebi ile merkez bankasi gibi bir otorite ihtiyact
duymadan arz-talep dengesini olusturabilmektedir (Alpago, 2018:414). Bitcoin, dijital para
saglayan bir isbirligi agidir. Kullanicilar agisindan diisiiniildiigiinde internet i¢in nakit paraya
cok benzemektedir (bitcoin.org). Bitcoin, reel diinyada iz birakmadan esler arasi aglar
tizerinden reel unsurlar satin almak i¢in kullanilabilen kriptografik olarak gelistirilmis sanal bir
para birimidir. Bu kripto para biriminin temel mantiginda merkez bankalarinin degerini
diisiiremeyecegi ve hiikiimetin vergilendirmeyecegi bir para olma mantig1 yatmaktadir
(O’Brien, 2013).

Bitcoin ortaya ¢ikisindan sonra 6ncelikli olarak dijital para birimlerine ilgi gosteren
gontlliler tarafindan kullanilmigtir. 2010 yilinda Bitcoin borsalarinin faaliyete ge¢mesi,
Bitcoin’in bir yatirim araci olarak kullaniminda kabul gérmesini saglamistir. Bitcoin’in, alim-
satim, 6ddeme ve yatirim amagcli tercih edilebilen bir sanal para birimi olarak kabul gérmesi,
giiniimiizde bir¢ok isletmenin Bitcoin kullanmasi sonucunu dogurmustur. is diinyasi tarafindan
kabul gérmeye baglayan Bitcoinin degerinde de bu duruma paralel olarak 6nemli artiglar
olmustur (Cengiz, 2018: 96).

Kripto para olarak Bitcoin’in ortaya ¢ikmasindan sonra yiizlerce yeni dijital para birimi
piyasada yer almistir. Cogu, ilk tam olarak uygulanan kripto para birimi protokoliinii temsil
eden Bitcoin ile benzer ozelliklere dayanmaktadir. Bu alternatif paralar “altcoin™ olarak
adlandirilmaktadir (Alpago, 2018: 414; Vejacka, 2014: 76).

Altcoinler arasinda piyasa degeri agisindan en biiyiik hacme sahip ikinci sanal para
birimi Ethereum’dur. 2013 yilinda ortaya ¢ikarilan para birimi, bir altcoin olarak goriilmesine
ragmen, diger coinlerden farkli 6zellikleri olan bir sistem olarak degerlendirilmektedir.
Ethereum’un en 6nemli 6zelligi, kullanicilarin kendi komut dosyalarini1 yazmasina izin vermesi
ve kendi programlama dilinin olmasi sayesinde ortaya ¢ikan akilli sozlesmelerdir. Ethereum,
Isvigre merkezli Ethereum vakfi tarafindan programlanan, herhangi bir otorite tarafindan
miidahale edilmeyen bir kripto paradir (Deniz, 2020: 29-30).

Piyasa degeri agisindan 6nemli bir hacme sahip bir bagka altcoin ise Tether sanal para
birimidir. Ilk sabit kripto para birimi olarak bilinen Tether, kripto paralar ile geleneksel
paralarin birlikte kullanildig bir sistemdir. Bu altcoin, dolar, euro gibi para birimlerine endeksli
dijital paralar olusturmaktadir. 1 Tether’in sabit bir sekilde 1 dolar’a esit olmasi, Tether’in
dolarin sanal hali olarak nitelendirilmesine sebep olmaktadir (Deniz, 2020: 40). Bu durum
O0demeler, transferler ve denetimsiz para islemleri yapmak isteyenler agisindan giiven veren bir
durumdur.

3.3. Kripto Paralarin Temel Ozellikleri

Bitcoinlerin fiziksel o©zelliklere ya da merkezi otoritelere glivenmekten ziyade
matematigin 6zelliklerine (dayanikli, tasinabilir, degistirilebilir, boliinebilir vb.) dayali bir para
olma oOzelligi bulunmaktadir. Bitcoin’lerin  temel 6zelligi matematik tarafindan
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desteklenmesidir (Bitcoin.org). Kripto paralarin temel ozellikleri kisaca su sekilde
aciklanmaktadir (Vejacka, 2014).

e Farkindalik (Awareness). Kripto paralardaki farkindalik, kullanici sayisini ve
kullanict sayisini etkilemektedir. Kripto para biriminin daha yiiksek farkindaligi,
daha fazla potansiyel kullanicis1 anlamina gelmektedir.

e Kullanilabilirlik (Availability). Kullanilabilirlik, kripto paralarin satin alma
kolayligindan ve resmi standart para birimleriyle degistirilebilirliginden etkilenen
bir 6zelligidir.

e Anonimlik (Anonymity). Kripto para biriminin anonimligi, kripto para birimlerinin
kullanimini hem olumlu hem de olumsuz olarak etkileyen bir 6zelliktir.

Kripto paralar biirmleri, geleneksel para birimlerinin sahip oldugu fonksiyonlardan
(degisim araci, deger saklama araci, hesap birimi) degisim aract olma roliinii yerine
getirmektedir. Kripto paralar, ¢evrimigi borsalarda islem yapmalari, ¢evrimigi olarak kolayca
transfer edilebilmeleri ve giinliik olarak binlerce islem yapabilmeleri gibi 6zellikleri sayesinde
bu rolii yerine getirebilirler. Genel olarak kripto paralarin dijital dogalar1 paranin
fonksiyonlarindan degisim araci olma roliinii yerine getirmede uygun olsa da bu paralar diger
iki iglevi yerine getirme 6zelligine sahip bulunmamaktadir (Ammous, 2018: 38).

Odemeler ve Piyasa Altyapilar1 Komitesi (CPMI, 2015) tarafindan yayinlanan dijital
paralar hakkinda yayinlanan rapor, Bitcoin ve altcoinler (alternatifler) tarafindan temsil edilen
yeni para birimi smifinin bir tanimini saglamayir amaglamistir. Rapora gore, kripto para
birimlerinin {i¢ temel 6zelligini bulunmaktadir; elektronik olmalari, kimsenin sorumlulugunda
olmamalar1 ve egsler arasi degisim oOzelligi bulunmasi. Asagidaki grafikte bu o6zellikler
gosterilmektedir.

Grafik 1. Kripto Para Ozellikleri

Kimsenin
Sorumlulugunda
Degil

Banka
Mevduati

Nakit

Esler Arasi Elektronik

(Kaynak: CPMI, 2015°ten diizenleyen; Bech ve Garratt, 2017: 59)

Kripto para biriminin temel ilkesi, hi¢bir bireyin (veya kurulusun) belirli bir para
biriminin {iretimini hizlandirmamasi1 veya onemli o&lgiide kotiiye kullanmamasina
dayanmaktadir. Kripto para birimleri, bilgisayar esler aras1 ag araciliiyla istemci uygulamalari
arasinda kripto para birimlerinin (madeni para olarak adlandirilir) neredeyse maliyetsiz
transferine izin veren bir dijital para uygulamasidir (Chaum, 1983). Kripto paralar, s6zlesme
taraflar1 arasinda giiven olmadiginda elektronik degerin uzaktan esler arasi transferine izin
vermek i¢in dagitilmis defter teknolojisini kullanmaktadir. Genellikle, banka mevduatlar1 gibi
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paranin elektronik temsilleri, giivenilir bir aracinin iglemleri takas ettigi ve ¢6zdiigii merkezi
altyapilar araciligtyla degistirilmektedir.

3.4. Kripto Paralarin Avantaj ve Dezavantajlari

Kripto paralar 6nemli bir teknolojik yenilik olarak goériilmektedir ve bir¢cok avantaji
bulunmaktadir. Ornegin kripto paralar, deger transferlerinde islem maliyetlerini 6nemli 6l¢iide
azaltmaktadir ¢iinkii bu sistemin isleyisinde bankalar gibi {i¢lincti bir giivenilir tarafa ihtiyag
bulunmamaktadir. Kripto piyasalarda finansal kurumlara, muhasebecilere ya da avukatlara
dayali olmayan akilli sozlesmeler bulunmaktadir (Marian, 2015: 56). Kullanicilara 6deme
Ozgiirligii saglama, islemler tizerinde kullanicilarin tam kontrolii, kripto paralarin seffaf olmasi
kripto paralarin kullanicilara sagladigi avantajlar arasindadir. Asagida bu avantajlar
aciklanmaktadir (Yunus, 2007; Brito ve Castillo, 2013; Vejacka, 2014: 77; Yermack, 2017;
Bitcoin.org).

e Odeme Ozgiirliigii. Kripto para birimleri, kullanicilarma 6deme o6zgiirliigii
saglamaktadir. Diinyanin herhangi bir yerinde, herhangi bir zamanda, herhangi bir
miktarda parayr hizli bir sekilde gonderme ve alma imkani saglamaktadir.
Biirokrasi ve resmi tatil olmadig1 i¢in ve 6deme yaparken mekéan veya zaman sinir1
bulunmadig i¢in kullanicilar paralarini tam olarak kontrol edebilirler.

e Yiiksek Likidite. Kripto paralarin fiziki olarak herhangi bir kisitlamasi ve hacmi
olmadig1 i¢in 7 gilin 24 saat yiiksek miktarda aktarim saglanabilmektedir.

e Finansal Inovasyon Icin Tesvik. Kripto para birimleri finansal inovasyon icin
onemli bir platformdur.

e Diisiik Islem Maliyetleri. Kripto para 6demelerinde ya gok kiigiik iicretler vardir ya
da hi¢ bulunmamaktadir. Odemelerde arac1 olarak bankalar gibi tigiincii taraflar
kullanilmadig1 icin kripto para birimi ile yapilan islemler, geleneksel 6deme
araglarina gére 6nemli 6l¢iide daha diisiik islem maliyetlerine sahiptir.

e Diisiik Risk. Kripto paralar daha az riskli ve kriptografik olarak giivenli bir 6deme
araci olarak goriilmektedir. Kripto paralar seffaftir. Kripto para 6demeleri, isleme
bagli kisisel bilgiler olmadan yapilabilir. Bu, kimlik hirsizligina ve neredeyse tam
anonimlige karst giiglii koruma saglar. Kripto para kullanicilari, cilizdanlarini
sifreleyerek ve yedekleyerek paralarini da koruyabilirler.

e Yoksulluk ve Baskiyla Miicadele Potansiyeli. Yoksullukla miicadele
yontemlerinden biri de temel finansal hizmetlere erisimin iyilestirilmesidir. Yoksul
kirsal kesimlere geleneksel finansal hizmetlerin sunulmasi daha maliyetlidir. Kripto
para birimlerinin 6deme araci olarak kullanilmasi gelismekte olan iilkelerdeki
yoksul kesim i¢in kiiresel ol¢ekte finansal hizmetlere ucuz erisim imkéani sunma
potansiyeline sahiptir.

Sagladigi tim bu avantajli yo6nlerine karsin, kripto para birimlerinin potansiyel
kullanicilarinin dikkate almasi gereken bazi dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Kripto para birimi
olarak Bitcoin’in olumsuz yanlar1 su sekilde belirtilebilir (Storss, 2013; Bitcoin.org; Milnes,
2013; O’Brien, 2013; Brito ve Castillo, 2013; Vejacka, 2014);

e Deflasyonist Yapi. Bitcoin dogasi geregi biiyiik bir deflasyonist 6n yargiya sahiptir.
Bu durum Bitcoin’lerin spekiilatif bir balon yaratmasina neden olmaktadir.
Olusturulabilecek Bitcoin sayisinin bir iist sinir1 bulunmaktadir. Giderek daha fazla
insan sinirli sayida Bitcoin’e erismek istediginde bu durum yeni Bitcoin tiretme
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maliyetlerinin zamanla artmasina neden olacaktir. Degeri artacak olan Bitcoin’lerin
sahipleri i¢in isler daha ucuz hale gelecektir.

e Giivenlik Aciklar. Kripto para kullanicilart kisisel clizdanlarini sifreleme ile
koruyabilseler de kotli amagli yazilimlarla para birimlerinin ¢alinmasinin olasiligi
bulunmaktadir.

e Disik Kullanic1 Sayisi. Kullanicilar tarafindan kabul derecesi diisiiktiir.
Dolasimdaki Bitcoin’lerin toplam degeri ve bunlar1 kullanan isletme sayisi
potansiyelin ¢ok altindadir.

e Yasa Digs1 Faaliyetlere Aracilik Etme. Bitcoin hemen hemen izlenemez bir yapida
oldugu i¢in de bunun getirdigi kara para aklama, kayit disi ekonomi yaratma gibi
bir takim giicliikleri de bulunmaktadir. Ayrica kripto paralar vergi kagirmanin
yolunu agmaktadir.

e Karbon Ayak Izi. Bitcoin iiretmenin karbon ayak izi agisindan da dezavantaji
bulunmaktadir ¢linkii yeni Bitcoin iiretme hesaplama agisindan pahalilastik¢a
elektrik tiretimi artmaktadir.!

e Volatilite. Bir paranin para birimi olarak kullanilabilir kilan unsurlardan biri fiyat
istikraridir. Bitcoin’in temel para birimi olarak kabul edilmesinde bu durum 6nemli
bir sorun yaratmaktadir. Kripto paralarin oynaklig1 (volatilite), isletmelerin etkin
bir bi¢imde plan ve biitce yapabilmelerinin 6niinde engel olusturmaktadir. Kripto
para biriminin degerindeki biiyiik distlisler, sahiplerini kripto para birimlerini
satmaya ve daha istikrarli geleneksel para birimleri veya emtialar satin almaya
tesvik etmektedir.

Kripto para piyasasinda, yukarida aciklandigi gibi Bitcoin ve bir¢ok altcoin
bulunmaktadir. Ancak bunlardan yalnizca Bitcoin ve Litecoin mal para olarak piyasalarda
dogrudan degisim araci olarak kullanilabilmektedir. Ayrica kripto paralar finansal kurumlar
tarafindan genellikle kabul edilmemektedir (Morris, 2014).

Bitcoin ilk dijital para birimi olmasi sebebi ile en fazla talep goren sanal para birimidir.
Ayni zamanda en fazla siber saldirilara da maruz kalan para birimidir. Yine de bu durum tercih
edilmesini engellememektedir. Ancak 6nemli bir giivenlik endisesi yaratmaktadir (Alpago,
2018: 417). Ugtan uca higbir denetim ve kontrol olmadan para transferine izin veren Bitcoin
sisteminde, yapilan islemlerden islemin kimin tarafindan ve kimle yapildig1 belirsiz olmasi
sebebi ile yasadisi finansal transferlerin yapilabilmesine uygun bir platform olarak da
nitelendirilmektedir (Egilmez, 2013).

4. Kripto Paralarin Gelisimi ve Parasal Otoritelerin Kripto Para Kullanimina
Yaklasimlar

4.1. Kripto Para Kullannminin Diinyadaki Gelisimi

Elektronik sanal parayi kriptografi ilkeleriyle biitlinlestiren kripto para birimlerinin
teorik temelleri, ilk kez Chaum (1983) tarafindan atilmistir. DigiCash, ilk dijital para birimi
olarak 1990 yilinda kriptografik protokoller aracilifiyla piyasaya stirtilmiistiir. Glintimiizde
biiyliyen bir kripto para piyasasi bulunmaktadir. Nakamoto (2008), Bitcoin'in yaratilmasini

! Bugiin, Bitcoin madenciligi her yil yaklasik 91 terawatt-saat elektrik tiiketmektedir. Bu ise kiiresel
elektrik tiikketiminin yaklagik %0,5'ine tekabiil etmektedir ve son bes yilda on kat artig gostermistir.(
Bkz.Chohan, 2022: 14).
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onererek, kripto para olgusunu daha da gelistirmistir. En popiiler kripto para ve piyasa degerine
gore en biiytigii Bitcoin'dir. (Phillip vd., 2018: 6).

2008 kiiresel finansal krizinde, bir¢ok tilkenin merkez bankalarinin para arzin1 artirmast,
para birimlerinin deger kaybina ugramasina neden olmustur. Kiiresel finans krizi sonucunda
borsa, finans kuruluslar1 ve sirketlerde giiven kayiplari sonucunda iflaslar ortaya ¢ikmigtir. Bu
krizden sonra bankacilik sistemine duyulan giivenin azalmasi ile alternatif para birimlerinin
kullanimin1 giindeme gelmistir. Bu baglamda yeni ortaya ¢ikan, herhangi bir otorite
kontroliinde olmayan ve denetlenmeyen hiikiimet ve banka politikalar1 ile krizlerinden
etkilenmeyen sanal bir para birimi olan Bitcoin dikkat ¢ekmistir (Carkacioglu, 2016: 15).

2009 yilinda Bitcoin’in ortaya ¢ikisi, bu sistemin avantajli 6zelliklerinin 6n plana
cikmasini saglayarak, genis Olg¢ekte ilgi gormesine sebep olmustur. Akabinde 2011 yilinda
Litecoin, 2012 y1ilinda da Ripple tiglincti kripto para olarak yerini almistir (Ekiz, 2019: 32-33).
Bitcoin’in ardindan ¢ikan kripto paralar, islem hizinin arttirilmasi, akilli anlagmalar, fiziki
paralara endeksleme gibi farkli 6zelliklerle ¢esitlenmistir.

10 y1l1 askin siiredir gelismesini gésteren kripto paralar, bir¢ok soru isaretini zaman i¢in
gidererek kullanici nezdinde konumunu giiglendirmistir. Ancak bir¢ok havada kalan sorunun
olmasi, Diinya genelinde kabul gérmedigi fazla sayida iilke olmasi, bir¢ok iktisat¢1 ve kamu
kurulugu tarafindan patlamasi neticesinde 6nemli olumsuz etkiler yaratacak bir balona
benzetilmesi Bitcoin’in kiiresel anlamda kabul gérmesini engellemektedir (Senbayram, 2019:
84). Devletler tarafindan ¢esitli yasal diizenlemeler ile giivence olusturulmasi, kullanicilarin
giiven duymasina ve Bitcoin’in kiiresel ekonomik sistemin basrolii olmasina sebep olabilir.

4.2. Kripto Para Kullanimmin Tiirkiye’deki Gelisimi

2019 yilinda itibaren Diinyadaki duruma paralel olarak iilkemizde de Bitcoin ve alt-
coinlerin kullanim1 artmaktadir. Bircok sektdrde de kullanimi yayginlasmaktadir. Tiirkiye’de
Bitcoin, futbolcularin transfer iicretlerinin 6denmesinden, tatil rezervasyonlarina, danigsmanlik
ticretlerinin 6denmesinden, havaalani kiosklarinda kullanilmasina kadar giinliik ekonomik
yasama adapte olmus durumdadir. Ayrica, Bitcoin’in Tiirk Lirasi ile degistirilmesine imkan
saglayan borsalar iilkemizde faaliyet gostermektedir. Ulkemizde yasak olmamasi ve bircok
alanda kullanimina ragmen resmi olarak taninmamasi, Bitcoin’in yasal statiisii olmadig:
anlamma gelmektedir. Bu sebeple Bitcoin ile ilgili islemlerin vergilendirilmesi ve
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmamasi durumu ortaya ¢ikmaktadir (Dizkiric1 ve Gokgoz,
2018: 98).

Tiirkiye’de Bitcoin’in 6niinde bulunan yasal engeller incelendiginde, temel problemin
kripto paralarin, mevcut yapisi ve isleyisinden otiirli elektronik para olarak degerlendirilmemesi
oldugu anlasilmaktadir. Kanun ile belirlenen ¢ercevede elektronik paralarin, merkez bankasi
kontroliinde olmas1 gerekliligi ve 6denmis sermayesi en az 5 milyon TL olan anonim sirket
kurulmasinin zorunlulugu gibi sartlart saglamamasi sebebi ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan bu kategoride
degerlendirilmedigi bilinmektedir. Ancak ozellikle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(TCMB), Bitcoin ile ilgili gelismeleri yakindan takip ederek, dijital para birimlerinin diinyadaki
diger tilkelerdeki yasal diizenleme ve uygulamalarini inceledigini duyurmustur (Cengiz, 2018:
97).

Turkiye’de kripto paralarin yasal olarak taninmamasi ve hukuki c¢ergeveden
degerlendirilmemesi, kamu kurumlari tarafindan Bitcoin ve altcoinlere karsi kullanicilar
uyarma sorumlulugu dogurmustur. BDDK 2013 yilinda yayinladig: bildiriyle, kullanicilarin
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magdur olmasini engellemek amagli Bitcoin’in elektronik bir para birimi olmadigini
duyurmustur (Selguk, 2019: 33).

4.3. Ulkelerin Kripto Para Kullanimma Yaklasimlar

Ulkelerin kripto paralara yasallik kazandirmasi konusu ¢esitli sekillerde ele alinmustir.
Farkli iilkeler kripto para birimi diizenlemesi ihtiyacina farkli tepkiler vermektedir ve kripto
para birimlerinin kullanimimin yasallig: iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Ulkelerin
uygulamalarindaki bu farkliliklardaki belirsizlikler su sekilde kategorize edilmektedir (Chohan,
2022: 23);

e Devletin hafif bir miidahale ile yonettigi bir serbest yaklasim benimsemek,

e Konuyu kasith diizenleyici belirsizlige birakmak,

e Kamusal deger ¢atismasini dengeleyen dikkatli ¢erceveler tasarlamak,

e Siki 6nlemleri stirdiirmek ancak dogrudan kripto para kullanimini yasaklamamak,
e Kesin yasaklar.

Ulkelere gore kripto paralar1 kabul etme goriisii farklilasmaktadir. Bitcoin bazi iilke
yetkililerince kripto paralarin yaygin bir temsilcisi olarak goriiliirken birgok {ilkede para birimi
olarak kullanimi, yasal olarak kabul edilmemektedir. Bir¢ok iilkede kripto paralarin yasal
anlamda &deme araci olarak kabul edilmesi konusunda problemler yasanmaktadir. Ornegin
Norveg, Bitcoin gibi sanal paralari, paranin fonksiyonlarini yerine getirmedigi i¢in yasal olarak
para birimi olarak kabul etmemektedir. Cin Merkez Bankasi, kripto para birimlerini uzun
vadede ¢ok tehlikeli gorduigii i¢in tilkedeki finansal araci kurumlarin Bitcoin ile baglantili
hizmetler vermelerini yasaklarken, bu kisitlayic1 yaklagimin yani sira merkez bankasi dijital
para birimleri gibi alternatifler 6nermektedir. ABD federal vergiler i¢in sanal para birimlerini
bir para biriminden daha ziyade miilk olarak ele almak i¢in kilavuz yayinlamistir. ABD, kripto
paralara yaklasimi konusunda yenilikgilik ve hesap verebilirlik arasindaki proaktif ve bilgili
dengeye Ornegi sergilemektedir. Finlandiya’da da kripto paralar mal para olarak
degerlendirilmektedir (Castillo ve Brito, 2013; Vejacka, 2014: 77; Chohan, 2022: 22).

Kripto paralarin kullaniminda erken donemde bazi {ilkeler potansiyel kullanicilari
caydirmak igin 6zel diizenleyici 6nlemler almistir. Ozellikle 6denen paralarin geri alinabilmesi
konusunda yasal yollar bulunmadigi i¢in tiiketicilerin korunmasi yoniinde tilkelere gore degisen
politikalar bulunmaktadir.

Bir tiir gelir olan Bitcoin’nin vergilendirilmesine bazi hiitkiimetler karsi degildir.
Brezilya, Kanada, Finlandiya, Bulgaristan ve Danimarka gibi 6rnek verilebilecek gesitli tilkeler
Bitcoin kullaniminin vergilendirilmesi konusunda diizenlemeler yapmuslardir. Singapur,
Bitcoin'i bir varlik veya iirtin olarak goriip vergilendirmekte ve Bitcoin ile yapilan yerel
aligverislerden katma deger vergisi de almaktadir (Cengiz, 2018: 97).

Bitcoin’e yonelik iilkelerin tutumlarmi paylasan c¢alismalar incelendiginde; ABD,
Kanada, Birlesik Krallik, Hollanda, Avustralya, Estonya, Danimarka, isve¢, Giiney Kore gibi
tiilkelerin kripto para piyasasindaki gelismelere uyum saglamaya calistigi vurgulanmistir.
Banglades, Bolivya, Tayland, Ekvador ve Izlanda’mn ise Bitcoin ve kripto paralara karsi
yasaklayict bir tutum sergiledigi belirtilmektedir. Bazi iilkeler Bitcoin’i yatirim araci olarak
tanimlarken, bazilar1 ise servis veya ddeme araci olarak tanimlamaktadir. Ulkelerin bu degisik
yaklasimlar1 Bitcoin’den alinacak KDV konusunda da degisiklik gostermektedir (Carkacioglu,
2016: 56-57). Uyum saglayan ya da yasaklayict 6nlemler uygulayan tilkelerin yani sira kripto
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paralar ile ilgili bir yasaklama getirmeyen ya da hukuki diizenlemeyi hi¢ yapmayan {ilkeler de
(Belgika, Hirvatistan, Hollanda) bulunmaktadir (Yanar vd., 2022: 38).

Tiirkiye’de TCMB tarafindan 16 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan,
“Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yénetmelik” Madde 3(2)’de, “Kripto
varliklar, odemelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamaz” ibaresi yer almaktadir. Ayni
maddenin 3. bendinde ise “Kripto varliklarin odemelerde dogrudan veya dolayli sekilde
kullamimasma yonelik hizmet sunulamaz” denmektedir. 1lgili yonetmeligin madde 4(2)’sinde
“Odeme ve elektronik para kuruluslari, kripto varliklara iliskin alim satim, saklama, transfer
veya ihrag¢ hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina
aracilik edemez”denmektedir (Resmi Gazete, 2021:16 Nisan). Bu yonetmelikle, Tiirkiye
Bitcoin’e yonelik kisitlama ve diizenleme getiren iilkeler arasina girmistir. Bitcoin’in 6deme
aract olma fonksiyonuna yonelik kisit olusturma yoniinde uygulanan politikalar, tilkemizde
kripto paralarin en azindan kisa vadedeki geleceginin parlak olmadigini gostermektedir.

5. Kripto Paralarin Muhtemel Etkileri

Dijital paralar, finansal piyasalarda ve ekonomi {izerinde ¢esitli etkileri olabilecek bir
yenilik olarak goriilmektedir. Bu etkiler, is modellerinde ve sistemlerinde muhtemel kesintilerin
yani sira yeni ekonomik etkilesimleri ve kolaylastirici uygulamalar1 igermektedir. Dijital
paralarin kullanimi ve bu sistemdeki dagitilmis defterlerin 6deme hizmetleri iistiindeki
potansiyel etkileri, perakende 6deme islemlerini kolaylastirici bir role sahiptir (CPMI, 2015: 3).
Bu olumlu etkilerin yani sira Bitcoin'i bir 6deme sistemi olarak ¢ekici kilan nitelikler,
kullanicilarin vergilerden kaginmasina, kara para aklamasina ve yasadisi mal ticareti yapmasina
da izin verebilecek yapidadir (Castillo ve Brito, 2013: 2). Politika yapicilarin, suclularin kripto
para birimlerini kara para aklamak ve yasa dis1 mal ve hizmetlerde 6deme kabul etmek i¢in
kullanip kullanamayacaklar1 konusunda endiseleri bulunmaktadir (Castillo ve Brito, 2013: 20)

5.1. Ekonomideki Etkileri

Kripto paralarin ekonomik olarak degerli madenlerden veya devlet itibarindan elde
ettigi bir degeri yoktur. Sabit endeksli olmayan kripto paralarin degeri degis-tokus araci olarak
kabul edilmelerinden veya kullanicilarin sanal parayr bir emtia olarak gérmesinden
kaynaklanmaktadir (Dizkirict ve Gokgoz, 2018: 95). Kripto para birimlerinin ekonomik hayata
entegre olmasi ile para ve ekonomik sistemler gelecekte buna gore sekillenecektir.

Kripto paralarin isletme ve bireylerin déviz ve diger yatirnm araglarinda yasadiklari
alim-satim, gecikme ve deger kayb1 problemini ortadan kaldirmasi sebebi ile 6nemli bir yatirim
araci olarak goriilmeye baslanmistir. Bitcoin ve diger altcoinlerin bir yatirim araci olarak
gorlilmesi, bankacilik sistemine duyulan giiven yetersizligi sebebi ile kayit disi olan
ekonominin kripto paralar ile ekonomik siteme geri kazandirilmasi saglanmaya baglamaistir.

Kripto ekonomisinde pazardan en biiyiik pay1 alan (Subat 2022 itibariyle) iki kripto para
Bitcoin (%64,3) ve Ethereum (%28.,9) dur. Bu iki kripto paranin toplam piyasa degeri yaklagik
olarak 1.2 trilyon dolar degerindedir.
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Grafik 2. Kripto Paralarin Piyasa Degeri (ABD dolari), (07.02.2022)
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(Kaynak: https://bitinfocharts.com/cryptocurrency-charts.html) (Erigim:07.02.2022)

Grafikten de goriildugii gibi kripto para ekonomisi iki temel para birimi tizerine
kuruludur. Kripto piyasasinda islem hacmi en yiiksek olan bu iki para biriminin islem hacimleri
cesitli faktorlere gore degisse de ilk ortaya ciktiklart andan giiniimiize daima artan bir ilgiye
sahip olmuslardir.

Bitcoin’in yatirim araci olarak kullanilmasi, kullanicilarin gelir elde etmesi veya kayip
yasamalar1 durumunu ortaya c¢ikarmaktadir. Bitcoin, ortaya ¢iktig1 giinden itibaren degisik
donemlerde dalgalanmalar yasamis, degerinde inis ve ¢ikislar goriilmiistiir. Bitcoin’in doviz ve
altin gibi fiziki paralar gibi deger kazanmasi veya kaybetmesini saglayan unsurlar
bulunmaktadir. Bitcoinin degerlenmesinde veya diisiisiinde, diger para birimlerindeki deger
degisiklikleri, politik ve siyasi durumlar, kripto paralara yonelik kisitlamalar ve olumsuz
diizenlemeler, Bitcoin ile ilgili spekiilasyonlar ve kullanicilarin gelir-gider donemleri etkili
olmaktadir (Carkacioglu, 2016: 17-18).

5.1.1. Vergilendirmeye Etkileri

Kripto paralara yoneltilen elestirilerin temelinde vergilendirme konusu yer almaktadir.
Paranin vergilendirilmesi konusunda alinan kararlarin sonuglarina goére finansal sistem
degerlendirilebilir. Mevcut finansal sistem igerisinde Bitcoin’in paranin vergilendirilmesi
ontinde bir engel oldugu dusiiniilmektedir (Stross, 2013). Kripto paralarin vergi kagak¢iligina
zemin hazirladigi ve kripto para birimlerinin tiirlerinin artmasi, kullanimlarinin
yayginlasmasiyla birlikte vergi kagakeiligi boyutlarinin da artacagi 6ngoriilmektedir.

Kripto para birimleri kullanilarak vergi kagirilabilir, riigvet ve yolsuzluk durumlar gizli
bir sekilde halledilebilir. Vergilendirme konusunda girisimde bulunan iilkelerde,
vergilendirmenin varsayimsal olarak, niteligi net olmadan yapildig1 goriilmektedir. Bitcoin’in
kullaniminin artmast ve ekonomik sistem icinde giiven eksikligi yaratan unsurlarin
giderilebilmesi i¢in, en kisa stirede kripto paralara yonelik muhasebe islemlerinin, kripto para
vergilendirme usul ve esaslarinin, kripto para borsalarina yonelik yasal diizenlemelerin
ylriirliige girmesi gerekmektedir (Yumusaker, 2019:1021).

Hiiklimetlerin kripto paralara karsi olmasinda en temel sebep vergi durumundaki
belirsizliklerdir. Bu durumu agmak isteyen bazi iilkeler kripto paralarin vergilendirilmesine
yonelik girisimlerde bulunmaktadir. Baz1 iilkeler kripto paralari varlik veya tirlin olarak
nitelendirerek, kripto para ile yapilan islemlerden KDV alabilmektedir (Carkacioglu, 2016, s.
56).
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Bitcoin'in vergilendirilmesi konusu tiim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye'de de tartigilan
finansal ve mali konular arasindadir. Bu tartismalarda bir tarafta Bitcoin’in merkezi

olmamasindan dolay1 yalmizca Tiirkiye'yi kapsayacak bir vergilendirme sisteminin
miimkiin olmayacag1 goriisii bulunurken diger tarafta yasal statiisiiniin belirledikten sonra
vergilendirmenin diisiiniilebilecegi goriisii yer almaktadir (Carkacioglu, 2016: 56-59; Cengiz,
2018: 97). Vergilendirme sistemi kurulurken, Bitcoin ve altcoinlerin emtia, hazine bonosu veya
para olarak degerlendirilmesi 6nem arz edecektir.

5.1.2. Yasa Dis1 Faaliyetlere Etkileri

Kripto paralarin elestiri aldig1 en temel olumsuzluklarindan biri illegal faaliyetleri (insan
kacakeilig, uyusturucu kacakeiligl, kolelik, terdrizm vb.) kolaylastirmak i¢in uygun bir sug
araci olarak goriilmeleridir (Larkin vd., 2021). Miilkiyetin ve transferlerin belgelenmesinde
kullanilan defterlerde kripto para sahipleri kripto para birimini temsil eden bir dizi say1 ve harf
ile tanimlanmaktadir. Herhangi bir tanimlayici bilgi saglamadan isteyen istedigi kadar ciizdan
olusturabilmektedir. Bu yiiksek anonimlik seviyesi yasa dis1 deger transferlerini ger¢eklestiren
kisilerin kanun koyucular tarafindan belirlenmesini gii¢lestirmektedir (Marian, 2015: 56).
Kripto para sahiplerinin isimlerini gizleyen bu anonimlik karaborsa i¢in kripto para birimlerini
cekici kilmaktadir. Yasa disi faaliyetlerde kripto paralar, banka tarafindan verilmedigi ve
herhangi bir ¢cevrimigi kayit gerektirmediginden belirli bir anonimlik sagladigi i¢in kullanicilar
tarafindan tercih edilmektedir (Greenberg, 2013). Bu konuda &nemli bir olay Ipek Yolu
vakasidir. Ipek Yolu web sitesinin karaborsa ve uyusturucu ticareti igin e-pazar yeri olarak
kullanildig1 ve kripto para birimlerinde 6demeleri kabul ettigi FBI tarafindan tespit edilmistir
(Hill, 2013). Takip edilemez, anonim ve giivenli bir deger aktarim bi¢imi olmasindan dolay1
kripto paranin kacak mallar i¢in kullamlmasinda Ipek Yolu web sitesi tarafindan
benimsenmesine neden olmus ve bu anlamda bu olay kripto paralar i¢in kotii bir sohret
yaratmistir (TradersDNA, 2013).

Kripto para birimlerinin sug faaliyeti i¢in uygun olmasinin diger bir nedeni de finansal
diizenleme sisteminde, suistimali bozmak i¢in essiz bigimde konumlandirilmis aracilar
diizenlemeye dayanmasindan kaynaklanmaktadir. Ornegin, kara para aklamay1 dnlemek igin
finans kurumlar1 “miisterinizi taniyin kurallarina” tabi tutulur, vergi kagak¢iligini 6nlemek i¢in
bankalar vergi stopaj aracisi olarak kullanilir ve yatirnmcilart korumak i¢in menkul kiymet
borsalar1 diizenlenir (Marian, 2015: 57). Kripto para piyasalarinda aracilar biiylik 6lciide
ortadan kalktig1 i¢in ve anonimlik arttigi i¢in hiikiimetlerin bu noktada diizenleyici adimlar
atmasi kaginilmaz olmaktadir.

Kripto paralarin bankalar gibi finansal aracit kurumlara ihtiya¢ duyulmadan transfer
edilebilmeleri sayesinde islem gerceklestiren taraflar ve islemin nedeni gizli tutulmaktadir.
Kripto para birimleri ile yapilan transferler disaridan miidahaleye agik degildir. Bu
ozelliklerinden dolay1 da kripto paralar kayit disi ekonomi yaratma konusunda bir ara¢ olarak
kullanima agiktir.

5.1.3. Doviz Kurlarina Etkileri

Kripto paralarda toplam arz onceden belirlenmekte ve zamanla kademeli bir sekilde
artmaktadir. Toplam kripto para talebi ise 6nemli Sl¢iide degiskenlik gosterebilmektedir. Sanal
piyasalardaki kripto para arzi toplam arza esit olmamaktadir. Kripto para arzi, piyasada belirli
bir anda elektronik piyasalar araciligiyla belirli bir fiyatla satmaya istekli olunan kripto para
birimi miktarin1 yansitmaktadir. Resmi para birimlerindeki fiyatlar, yalnizca en popiiler iki
kripto para birimi olan Bitcoin ve Litecoin i¢in elektronik pazardaki talep ve arz tarafindan
dogrudan belirlenmektedir. Diger kripto para birimleri, sirasiyla yalnizca Bitcoin ya da Litecoin
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icin elektronik pazarlarda dogrudan degistirilmektedir. Bu nedenle déviz kurlari, Bitcoin ya da
Litecoin doviz kurlarindaki degisikliklerden giiclii bir sekilde etkilenmektedir Vejacka, 2014:
77). Nitekim literatiirde yer alan ¢alismalarin sonuglar1 da bu goriisii destekler niteliktedir.
Bitcoin ile diger kurlar arasinda iliski oldugunu ortaya koyan ¢esitli ¢alismalar mevcuttur
(Gonzales vd., 2013; Atik vd., 2015; Ciitcii ve Kilig, 2018; Caliskan ve Cevik, 2019; Kuzucu,
2019; Corbert vd., 2017). Kripto paralar ile ¢esitli kurlar arasinda iligkiyi ortaya koyan bu
calismalarin yani sira doviz kurlari ile iliskiye rastlanmayan arastirmalar da (Topallioglu, 2019;
Icellioglu ve Oztiirk, 2018) bulunmaktadir.

5.2. Kripto Paralarmn Para Politikalar1 Uzerindeki Etkileri

Kripto para birimleri ve para politikalar1 arasindaki iligki, resmi para birimi ile kripto
paralar arasindaki ekonomik bag ile ve banka rezervlerine olan talepteki degisimlerle iligkili
bulunmaktadir. Kripto paralar ulus devletlerin 6nemli giiclerinden biri olarak goriilen para
basma tekeline karsit oldugu noktasinda para politikalari ile iligkilendirilmektedir. Giintimiiz
kripto diinyasinda ¢esitli tartigsmalarin yaninda merkez bankalarinin kendi kripto paralarim
tiretmeleri konusu da bu noktada giindeme gelmektedir (Calisir ve Sanver, 2018: 160).

Kripto para birimlerinin kullanilmasi merkez bankalar1 ve diger yetkililer icin
diizenleyici ve denetleyici bir dizi politika uygulanmasi zorunlulugunu beraberinde
getirmektedir. Kisa vadede, merkez bankalarinin politika konularin i¢inde kripto para
birimlerinin 6deme sistemi etkilerine odaklanmasi muhtemel goriilmektedir. Ayrica dijital para
birimleri ve dagitilmis defterlerin yayginlasmasi ile bunlarin 6deme sistemlerinde kullaniminin
gozetimi, diizenlenmesi, finansal istikrarin saglanmasi gibi konular da merkez bankalarinin
sorumluluk alanlar1 lizerindeki etkileri ve para politikalar1 daha belirgin hale gelebilecektir
(CPMI, 2015: 3). Giinimiizde kripto paralarin kullanimlarindaki artisa karsin hala
potansiyellerinin altinda islem hacimlerine sahip olduklar: i¢in para politikalar1 {izerindeki
etkileri heniiz yok denecek kadar azdir. Kripto para piyasalarinda merkez bankalarinin para
politikasi uygulamalarinin roliiniin nasil sekillenecegi konusu kesin olarak heniiz
netlesmemistir.

6. Kripto Paralarin Gelecegi ve Gelecegine Yonelik Politika Onerileri
6.1. Kripto Paralarm Gelecegi

Buraya kadar agiklanan temel bilgiler 15181nda anlagilmaktadir ki kripto paralar dijital
bir teknolojik yenilik olarak ortaya ¢ikmasi agisindan son derece énemli varliklardir ve genel
olarak bu para birimlerinin ve 6zel olarak Bitcoin’lerin gelecegi hakkinda farkli ve karsit
goriisler bulunmaktadir. Bir kesim kripto para sistemini benimserken diger bir kesim ddemeler
ve finansal iglemler sisteminde kripto para kullanimi konusuna iyimser yaklagmamaktadir.
Ayrica bircok iilke Bitcoin’i gecerli bir para birimi olarak kabul etmeye baslamistir. Ozellikle
nakitten kurtulmay1 hedefleyen tilkeler kripto paralara karsit ¢ok olumlu bir yaklagima sahiptir
(Bunjaku vd., 2017: 36). Bu iilkelerin zamanla sayica artmasi kripto paralarin yasal bir zemine
oturtulmasi ve geleneksel paranin sahip oldugu fonksiyonlara erisebilmesi agisindan
geleceginin parlak oldugu yoniindeki goriisleri desteklemektedir.

Kripto paralar dijital-finansal kurtulus araglar1 olarak goriilmelerinin yani sira bir takim
sorunlar1 da beraberinde getirmistir. Sundugu firsatlar ve yarattig1 tehditler agisindan giincel
literatiirde tartismali konulardan biri olarak yer almaktadir (Chohan, 2022: 28). Para politikasi
uygulayicilari, ekonomistler, arasgtirmacilar kripto para birimlerine karst -elestirilerde
bulunmaktadir. Ornegin Krugman, kripto para olarak Bitcoin’i iyi bir degisim araci1 olarak kabul
etse de istikrarli bir bicimde saklanamadig1 konusunda elestirmektedir (Krugman, 2013). Kripto
paralarin degisim araci olarak hizmet etmesine karsin paranin sahip olmasi gereken diger
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fonksiyonlarini yerine getirmedikge yaygin ve likit bir degisim araci haline gelmeleri ¢ok olas1
gortilmemektedir. Dijital paralarin esnek olmayan arz yapilart ve taleplerindeki yiiksek
dalgalanmalari, bu paralar1 gelecekte ongoriilebilir bir hesap birimi olarak kullanilamayacak
kadar istikrarsiz hale getirmektedir. Kripto para birimleri i¢inde daha popiiler olan ve 6n plana
¢ikan Bitcoin’in gelecekte diger kripto paralar karsisinda deger saklama araci olarak kullanilma
potansiyeli daha yiiksektir (Ammous, 2018: 38).

Kripto paralarin neredeyse sifir maliyetle bir degisim aract olma 6zelligi bulunsa da
denetimsizlik ve yasallik kazanmamasi gibi bir¢ok konuda elestirilmektedir. Ozellikle
hiikiimetlerin vergi toplama ve vatandaslarin finansal islemlerini izleme yetkilerine zarar
verdigi yoniinde sert elestiriler almaktadir (Stross, 2013). Kripto para olarak Bitcoin’ler “para
2.0” olarak goriilmektedir ve itibari paranin dijitallestigi giiniimiizde piyasalarinda zaten para
birimleri finans kurumlarinin bilgisayara sistemlerinde saklanmaktadir. Kripto paralarin
dezavantajlar1 ve riskleri karsisinda zaten halihazirda daha iyi ¢alisan dijital 6deme sistemleri
de mevcuttur.

Kripto paralar konusundaki olumsuz elestirilerin, zamanla gelisme potansiyeli bulunan
bu sistemdeki para birimlerine karsit giivenin de olusturulmasiyla azalmasi beklenmektedir.
Kripto paralara karsi giivenin saglanabilmesi ile kullanici sayisinda artisla birlikte kullanim
aligkanliginin da artabilecegi diistiniilmektedir. Kripto paralarin gelecegine yonelik bu olumlu
perspektifte; bu sistemdeki islemlerin hizla yapildigi, iilkelerin merkez bankalarinin kendi
kripto para birimlerini ¢ikardig1, parasal otoritelerin bu para birimlerini yasal bir 6deme araci
olarak kabul ettigi bir gelecek 6ngoriilmektedir.

6.2. Politika Onerileri

Kripto paralar deneysel bir dijital 6deme araci olarak goriilmektedir ve bu sistemin
basarisiz olma ihtimali de mevcuttur. Ancak sistemin basarisiz olmasinin nedeni politika
yapicilarin, bu sistemin potansiyelini anlamamis olmalarindan kaynaklanmamalidir. Kripto
paralarin en popiileri olan Bitcoin’lerin kullaniminin hiikkiimetlerce desteklenmesinin
istenmesinin temelinde aslinda inovasyonun savunulmasi yatmaktadir (Brito ve Castillo, 2013:
37). Mevcut haliyle kripto para birimleri merkez bankalarinca kabul gérmemektedir. Kripto
piyasalarin hukuki bir dayanagi bulunmamaktadir. Bu piyasalarda olusabilecek problemlerin
ongoriilerek kiiresel anlamda ortak politikalar belirlenerek uygulamaya konmasi son derece
onem tagimaktadir.

Kripto paralar dijital ¢agda bir¢ok avantaj saglayan para birimleridir. Her teknolojik
yenilikte oldugu gibi bu para birimlerinde de kétiiye kullanmanin yolu aciktir. Dezavantaj ve
risklerine karsin politika yapicilardan beklenen, kripto paralarin yararli kullanimlarinin 6niinii
acmalaridir. Yasa dis1 faaliyetlerde bir 6deme araci olarak kullanilmasinin miimkiin olmasina
karsin politika yapicilarin bunun genel kullanima kiyasla diisiik bir ihtimal oldugunu goz
ontinde bulundurarak, yararlarina odaklanmalar1 ve kripto para ekonomisinin biiylimesiyle bu
kotii amagli kullanimlarin olduk¢a simirli kalabileceginin bilincinde olarak politikalar
gelistirmeleri beklenmektedir.

Ulkemizde de gelecege yonelik politikalarin simdiden belirlenmesi énem tasimaktadir.
Kripto paralarin gelecegine yonelik projeksiyonlarda goriilmektedir ki hiikiimetlerin merkez
bankalarmin kendi kripto paralarini ¢ikarmalar1 (mevcutta Venezuela, Dubai, Estonya, Isvigre
ve Rusya bunu gerceklestiren {ilkelerdir) ve bunun sistemde yayginlagsmasi muhtemeldir. Bu
cercevede Tiirkiye'nin de diger {lilkeler gibi merkez bankasi kripto paralarinin olacagi
Ongoriilerine gére pozisyon alarak uygun politikalar1 belirlemesi gerekmektedir.
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Kripto paralarin ve temelde blockchain teknolojisinin kiiresel ekonomiyi etkiledigi ve
ekonomide hizli bir inovasyon yarattigi goriilmektedir. Kullanim 6lgegi arttik¢a kripto para
piyasalarindaki diizenlemelerin hiikiimetlerce ele alinmasi kagmilmazidir. Kripto para
piyasalarinin daha kontrol edilebilir olmasi biiylik 6nem tagimaktadir. Politika yapicilarin,
kripto para ekonomisindeki aracilarin kayit tutmasini1 ve siipheli faaliyetlerin bildirilmesini
zorunlu kilarak, geleneksel piyasalarda oldugu gibi denetim faaliyetleriyle bu piyasalar1 da
kontrol altina almalar1 gerekmektedir.

7. Sonug ve Degerlendirme

Kripto para birimleri yoksul kesimlere diisiik maliyetli finansal hizmet sunma,
kullanicilara 6deme 6zgiirliigii saglama, yiiksek likiditeye sahip olma gibi ¢esitli avantajlara
sahip bulunan énemli bir potansiyele sahip finansal bir yeniliktir. 2009 yilindan 6nce herhangi
bir ulusal mevzuat kripto para terimini igermemekteydi. O tarihten giliniimiize kripto para
birimine aktarilan artan para miktari, bir¢ok tilkede politika yapicilari, ulusal ekonomide kripto
para biriminin kullanimina iligkin bir 6neri yayinlamaya veya yasalar olusturmaya zorlamistir.
Kripto para birimlerinin daha genis bir sekilde kullanilmasi, bu paralara daha fazla giiven
katmaktadir. Ancak bu artan kullanima karsin bircok iilke kripto para kullanimina izin
vermemekte, yasal olarak para birimi statiisiinde kabul etmemektedir.

Kripto para birimlerinin kullanim1 finansal piyasalarin olduke¢a tartisilan konularindan
biridir. Kripto paralarin ekonomide kullanimlarinin birgok yonii bulunmaktadir. Kripto paralar
her gecen giin ¢esitlense de hiikiimetler tarafindan resmi para birimi olarak heniiz yaygin olarak
kabul edilmemekte ve gelecekteki biiytimelerini engelleyecek bir takim riskleri ve giigliikleri
bulunmaktadir. Kripto para birimlerinin kullanilmasinin ekonomi {izerinde bir takim etkileri
bulunsa da bunlar genel olarak degerlendirildiginde giiniimiizde heniiz énemli bir boyutta
olmadig1 goriilmektedir. Uzun vadeli degerlendirildiginde ana akim finansal hizmetler i¢inde
sinirl1 bir kullanici tabani igin bir {iriin olarak kalmalar1 olast goriinmektedir (CPMI, 2015: 3).
Kripto paralar hala bir¢ok kullanici tarafindan kabul edilmeyen, dalgali bir para birimidir.
Ancak kullaniminin 6niindeki riskler ve dezavantajlarin giderilmesi ile piyasalarda siklikla
kullanilan bir 6deme araci olarak kabul edilebilecektir.

Kripto para birimlerinin 6deme araci olarak kullanimi bazi {ilkelerde yasaklansa da bu
teknolojideki yeniligin faydalarini kabul ederek kripto paralarin kullaniminin yasa disi olmadigi
yoniinde goriis bildiren tilkeler de bulunmaktadir. Bu iilkelerde politika yapicilarin olumlu
aciklamalari, igsletmelerin kripto paralart ddeme araci olarak kullanmaya baslamalarini tesvik
etmektedir. Yeni nesil bir 6deme yontemi olarak kripto paralarin kullanimina yonelik gerekli
diizenlemelerin gergeklestirilerek tesvik edilmesi ile tilkelerin kiiresel arenada rekabet avantaji
elde etme imkani bulunmaktadir. Kripto paralarin kullanimi1 konusunda firsat ve tehditlerin iyi
bir sekilde belirlenerek, dengeli politikalar olusturulmasi ve uzun vadede daha genis
diizenlemelerin yapilarak avantajlarinin 6n plana ¢ikarilarak yatirim ve 6deme araci olarak
kullaniminin yayginlastirtlmast konusu dikkate alinmalidir.
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